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PUBLICATIE ECONOMICA COFACE

1. SUMAR
Tn 2025 au fost deschise 7.553 noi proceduri de insolvents, in crestere cu 3,84% fata
‘ de 2024, dupa ce in noiembrie si decembrie a fost inregistrat un numar record de

insolvente. Anul trecut au fost deschise 221 de proceduri de concordat, comparativ cu
96 de proceduri de concordat deschise in 2024. Un numar de 8 din cele 11 companii
cu cifra de afaceri peste 50 mil. EUR, in stare de insolvabilitate, au optat pentru
deschiderea procedurii concordatului preventiv in timp ce doar 3 companii mari au
solicitat deschiderea procedurii de insolventa.

Suma totala refuzata la plata cu cecuri si instrumente de plata este la cel mai ridicat
nivel din ultimii 7 ani si reflecta presiunile in crestere asupra lichiditatii companiilor.

Romania a incheiat anul 2025 cu o crestere economica de doar 0,6%, un deficit
bugetar estimat la 8,2%, metodologie ESA, (9,3% in 2024), rata inflatiei de 9,7%
(decembrie 2025) si o pondere a datoriei guvernamentale care a depasit pentru
prima data 60% din PIB.

Acest context economic foarte dificil, cauzat in special de un mediu economic
international instabil, politica fiscala restrictiva implementata cu scopul de a
reduce deficitul bugetar mare, inflatia mare, costul crescut al capitalului, va pune o
presiune in crestere pe mediul de afaceri ce poate conduce la cresterea numarului
de insolvente, in special in randul companiilor mari.

Tiberiu Chesoi, Head of Claims Tn 2026 ne asteptdm la o continuare a trendului de crestere a numarului de insolvente

Coface Romania in general si la o crestere a numarului de insolvente in randul companiilor mari.

2. CONTEXTUL ECONOMIC

Economia globala in anul 2025 a fost puternic impactata de razboiul tarifar, perioada in care a avut loc o escaladare
semnificativa a tensiunilor comerciale la nivel global, Statele Unite ale Americii impunand tarife agresive nu doar Chinei, ci si
aliatilor sai, inclusiv Uniunii Europene. Aceasta incertitudine a condus la serie de represalii in comertul international, avand un
impact major asupra lanturilor de aprovizionare si a inflatiei.

Primele consecinte ale acestui razboi comercial, care a creat un mediu economic instabil, au condus la o regandire a relatiilor
comerciale globale, cu un accent tot mai mare pe protectionism si "repatrierea" productiei industriale.

Tn acest context, economia europeand a fost puternic afectatd, principalele provocari ale Europei fiind tarifele americane,
exporturile chinezesti redirectionate catre piata europeana dar si razboiul din Ucraina. Contextul international a impactat
semnificativ si economia Romaniei, tinand cont de faptul ca principalele destinatii pentru exporturile romanesti sunt
concentratein Uniunea Europeana, Germania fiind cel maiimportant partener comercial, cu peste 20% din totalul exporturilor,
urmata de Italia cu aproximativ 10% si de Franta cu aproximativ 6,5%.

O presiune suplimentara pentru economia Romaniei a reprezentat-o angajamentul Guvernului de reducere a deficitului
bugetar, pe fondul unei inflatii deja ridicate. Astfel, Guvernul Romaniei a implementat doua seturi de masuri fiscale dintre
care cele mai importante sunt:

- Cota standard a TVA a crescut de la 19% la 21% incepand cu 1 august 2025, iar cota redusa pentru medicamente a urcat
la 11%.

- Praguldevenituri pentruaramanein regimulde impozitare pe veniturile microintreprinderilor este de 250.000 euro anual
n 2025, scazut de la 500.000 euro. Incepand cu 1ianuarie 2026, acest plafon a scazut la 100.000 euro. Depasirea acestor
limite Tn timpul anului fiscal duce la trecerea automata la impozitul pe profit (16%). Pentru microintreprinderi exista
incepand cu 1ianuarie 2026 obligatia a cel putin un salariat cu norma intreaga (sau contract de mandat/administrator).

- Cota de impozitare a dividendelor a crescut de la 10% la 16%.

- Masuri de taxare suplimentara a bancilor si a castigurilor din jocuri de noroc.

- Majorarea nivelului accizelor, la 1 august 2025 si respectiv, la 1 ianuarie 2026, pentru alcool si bauturi alcoolice, benzina si
motorina.

Nu Tn ultimul rand, cresterea inflatiei pana la 9,9% (august 2025) a reprezentat o provocare pentru mediul de afaceri, trend
crescator care a inceput in iulie 2025, odata cu liberalizarea pretului la energie si cu implementarea masurilor fiscale din
august 2025.

Toate aceste provocari cu care s-a confruntat mediul de afaceri au impins economia Romaniei in recesiune tehnica: PIB-ul in
trimestrul IV din 2025 a fost, in termeni reali, mai mic cu 1,9% fata de trimestrul Ill, in timp ce in trimestrul anterior, PIB-ul a fost
mai mic cu 0,2% fata de trimestrul Il.

Astfel, economia Romaniei a incheiat anul 2025 cu o crestere economica de doar 0,6%, un deficit bugetar estimat la 8,2%
(metodologie ESA), comparativ cu 9,3% in 2024 (metodologie ESA), rata inflatiei de 9,7% (decembrie 2025) si o pondere a
datoriei guvernamentale de peste 60% din PIB (depasind pentru prima data criteriul de convergenta nominala stabilit in
cadrul Tratatului de la Maastricht).
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3. EVOLUTIA INSOLVENTELOR

Asa cum a fost mentionat si in studiile anterioare, evolutia numarului de insolvente nou deschise ramane strans corelata
cu evolutia contextului macroeconomic, puternic influentat de politicile restrictive: monetara si in special fiscala, pe fondul
unei situatii geopolitice marcate de incertitudine. Tn ansamblu, mediul antreprenorial s-a confruntat cu multe provocéri
in 2025 dintre care cele mai importante sunt scaderea cererii, cresterea costurilor operationale dar si noile masuri fiscale
implementate incepand cu august 2025.

Tendinta de crestere a numarului de insolvente, observata in 2024 (+9,38%), a continuat si in 2025 cand au fost deschise 7.553
insolvente, cel mai ridicat nivel din ultimii 7 ani. Cresterea anuala de 3,84% este alimentata in special de valorile foarte mari
din lunile noiembrie si decembrie, ceea ce indica o deteriorare accentuata a situatiei financiare a companiilor spre finalului
anului.

Tabel 1. Evolutia lunara a insolventelor nou deschise

Luna 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
lanuarie 500 463 316 422 436 509 387
Februarie 486 393 471 540 551 611 577
Martie 523 464 623 648 657 683 636
Aprilie 560 72 598 561 555 723 585
Mai 567 244 512 637 606 565 584
lunie 560 724 556 609 596 593 662
lulie 537 819 462 515 317 525 631
August 245 397 310 350 257 448 499
Septembrie 456 453 459 485 603 462 137
Octombrie 736 577 560 620 800 777 620
Noiembrie 660 538 576 635 703 621 1189
Decembrie 694 550 701 627 569 757 1.046

6.524  5.694 6.144 6.649 6.650 7.553

Deviatie anuala -13% 8% 8% 0% 3,84%

Sursa: ONRC, date prelucrate de COFACE

Merita mentionat faptul ca peste 90% dintre companiile care au intrat in insolventa in 2025 sunt fie companii care nu au
depus situatiile financiare aferente anului 2024, fie sunt companii care in anul 2024 au realizat o cifra de afaceri de sub 0,5 mil.
EUR. Astfel, impactul economic si social al acestor companii este unul redus.
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Cu toate acestea, numarul companiilor mari care au intrat in insolventa in anul 2025, cele care au realizat o cifra de afaceri de
peste 0,5 mil. EUR In 2024, este, de asemenea, la cel mai ridicat nivel din ultimii 7 ani. Aceste insolvente au un impact mare in
economie, atat social, avand un numar mare de angajati, cat si economic si pot declansa un efect de domino.
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Grafic 1. Evolutia insolventelor in functie de Cifra de Afaceri
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Grafic 2. Ponderea vechimii companiilor in numarul total
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Tn linie cu studiile anterioare exista un trend crescator al numarului
de companii care opteaza pentru deschiderea procedurii de
concordat. Spre exemplu in anul 2025 au fost deschise 221 de
proceduri de concordat, comparativ cu 96 proceduri de concordat
deschise ih 2024 si 61 proceduri de concordat deschise in anul 2023.
Dintre companiile care au intrat in concordat preventiv in anul
2025, 8 companii au realizat in anul 2024 o cifra de afaceri de peste
50 mil. EUR; ca o comparatie cu firmele intrate in insolventa in anul
2025, doar 3 companii insolvente au realizat in anul 2024 o cifra de
afaceri de peste 50 mil. EUR.

Se observa, totodata, o pondere mare, de aproximativ 22%, a
companiilor intrate in insolventa si care au fost infiintate Tnainte
de 2010. Acest lucru, coroborat cu faptul ca in anul 2025 a fost
inregistrat cel mai ridicat numar de inmatriculari (153.425),
sugereaza schimbari de ordin structural in economie.
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Pentru a analiza evolutia sectoriald a insolventelor trebuie sa avem in vedere o caracteristica importanta a mediului
antreprenorial romanesc si anume ponderea mare a companiilor active in primelor 7 sectoare de activitate.

Grafic 3. Ponderea primelor 7 sectoare in totalul companiilor active
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Sursa: ONRC, date prelucrate de COFACE

Astfel, 74% din numarul total al companiilor active din punct de vedere juridic isi desfasoara activitatea in unul dintre aceste
7 sectoare de activitate. Tocmai de aceea in fiecare studiu este analizata si evolutia sectoriald a insolventelor la 1.000 de
companii active din punct de vedere juridic.

Tabel 2. Distributia sectoriala a insolventelor in ultimii 2 ani

Insolvente % Total companii  Total companii Insolvente 2025 la

Insolvente % Insolvente

Sectorul de activitate Insolvente 2025 2025 2024 2024 active juridic  active economic 1.000 fir.me active
2024 2024 (CA>0) Jjuridic 2024
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si motocicletelor 1.844 24,4% 1927 26% 422.698 171.835 4
Constructii 1.580 20,9% 1510 21% 171.883 75116 9
Transport si depozitare 939 12,4% 758 10% 150.605 63.997 6
Industria prelucratoare 893 1,8% 860 2% 121142 53967 7
Hoteluri si restaurante 568 7,5% 575 8% 80.079 3177 7
Activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport 345 4,6% 285 4% 75.551 31141 5
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice 321 4,2% 341 5% 165.952 84.061 2
Agriculturs, silvicultura si pescuit 295 3,9% 281 4% 139.533 4.646 2
Alte activitati de servicii 158 2,1% 122 2% 74.355 22.549 2
Informatii si comunicatii 146 1,9% 154 2% 85.843 43.818 2
Tranzactii imobiliare 109 1,4% 97 1% 50.205 23.404 2
Activitati de spectacole, culturale si recreative 108 1,4% N4 2% 42283 13.513 3
Distributia apei; salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de decontaminare 60 0,8% 7 1% 6.418 2798 9
Sanatate si asistenta sociala 58 0,8% 44 1% 40.592 29.426 1
Tnvatamant 45 0,6% 57 1% 36.293 11.934 1
Industria extractiva 39 0,5% 24 0% 2678 53 5
Intermedieri financiare si asigurari 30 0,4% 35 0% 22.086 8.548 1
Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat 13 0,2% 8 0% 7.418 1.526 2
Administratie publica si aparare; asigurari sociale din sistemul public 2 0,0% 1 0% 258 181 8
otal 7.553 100% 7.274 100% 1.695.872 674.284 4

Sursa: MF, Date prelucrate Coface
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Tn ceea ce priveste evolutia sectoriald a numarului de insolvente nu sunt schimbari notabile fata de ultimii ani.

Raportat la primele 7 sectoare in functie de numarul de companii active, cele mai importante cresteri ale numarului de in-
solvente sunt in sectoarele Transport si depozitare (+24%), Constructii (+5%) si Agricultura, silvicultura si pescuit (+5%) iar cele
mai importante scaderi ale numarului de noi insolvente au fost in Activitati profesionale, stiintifice si tehnice (-6%), Informatii
si comunicatii (-5%) si Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si motocicletelor (-4%).

In ceea ce priveste primele 7 sectoare in functie de numarul de insolvente, existd doar o schimbare de ordine intre sectoarele

de pe locurile 3 si 4, ordine influentata de gradul mare de concentrare al companiilor in doar 7 sectoare de activitate, asa cum
a fost subliniat mai sus.

Grafic 4. Ponderea primelor 7 sectoare in totalul numarului de insolvente
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Sursa: ONRC, date prelucrate de COFACE

Este important faptul ca 4 din primele 7 sectoare cu cele mai multe insolvente se regdsesc de asemenea in primele 7 sectoare
in functie de numarul de insolvente /1.000 companii active (Constructii, Industria prelucratoare, Hoteluri si restaurante si
Transport si depozitare).

Grafic 5 .Top 7 sectoare in functie denumarul de insolvente /1.000 companii active
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4. EVOLUTII SECTORIALE

Evolutiile sectoriale din cursul anului 2025 sunt determinate in special de:

I. Punctul de inflexiune atins de catre modelul de crestere al economiei
romanesti (i.e. de la unul ancorat preponderent intr-un consum ,nociv”,
hranit prin deficitele gemene, la unul orientat mai mult catre componenta
de investitii)

Il.  Procesul de consolidare fiscald, care a presupus implementarea unor masuri
dure de ajustare fiscald, mai ales in a doua parte a anului

I1l. Comportamentul de plata al Statului roman, mai ales pentru sectoare unde
Statul roman modeleaza preponderent lichiditatea sistemica — ne referim
aiciin special la segmentul Constructiilor — lucrari de infrastructura si utilitati
publice, dar si la industria pharma

IV. Costul de finantare al corporatiilor autohtone, care ramane elevat, mai ales
pentru segmentul IMM

Bogdan Nichisoiu, REGIONAL
(CENTRAL & EASTERN EUROPE)
ENHANCED INFORMATION
MANAGER

Consum privat

Anul 2025 a marcat un punct de cotitura pentru consumul privat in Romania. In timp ce anul a debutat cu un impuls preluat
din stimulentele fiscale ale anului anterior (2024), a doua jumatate a anului 2025 a inregistrat o deteriorare semnificativa a
puterii de cumparare si a activitatii de retail - in acest sens, variabile fundamentale care modeleaza traditional tractiunea
ecosistemului de consum privat, sianume dinamica salariului real precum si indicii de sentiment al consumatorului autohton,
au anticipat inca din cursul Trimestrului 3 iminenta acestei contractii din a doua jumatate a anului.

Pana la sfarsitul anului 2025, Romania a trecut de la a fi un model de crestere bazat pe consum la inregistrarea uneia dintre
cele mai accentuate scaderi a vanzarilor cu amanuntul din Uniunea Europeana.

Perspectivele anului 2026 par sa indice — in cel mai fericit caz — o stabilizare a consumului privat, insa prima jumatate a anului
va ramane marcata de o inflatie ridicatp (cel mai probabil, cel mai ridicat nivel din Uniunea Europeana), salariu real captiv intr-
un teritoriu negativ, precum si un consumator privat reticient.

Industrie

Industria romaneasca prezintd un peisaj polarizat, caracterizat printr-o contractie generald in sectorul manufacturier si crize
severe In industria grea, in contrast cu o crestere semnificativa in sectorul apararii si investitii tintite in sectorul alimentar si al
bunurilor de consum.

Segmentul productiei continua sa se confrunte cu dificultati, indicele BCR Purchasing Managers' Index (PMI) scazand la 48,1
in ianuarie 2026, semnaland o contractie pentru a 19-a luna consecutiva. Acest declin este determinat de o reducere atat a
volumului de productie, cat si a comenzilor noi, agravata de cererea slaba atat pe piata interna, cat si pe cea internationala.
Productia industriald a inregistrat al treilea an consecutiv de contractie in 2025, inflatia elevata precum si persistenta
Impozitului minim pe cifra de afaceri adaugand o presiune suplimentara asupra jucatorilor autohtoni.

Alti doi factori sistemici care au afectat negativ industria locala in 2025 au fost letargia economica din Germania (principalul
partener de export al Romaniei), precum si costul energetic relativ ridicat pentru jucatorii locali.

Constructii

Sectorul constructiilor din Romania a intrat in anul 2026 marcat de un contrast puternic intre livrarile record in infrastructura
publica si un climat de afaceri tensionat pentru antreprenorii privati. In timp ce 2025 a fost sarbatorit ca un ,an de aur” pentru
infrastructura rutierd, cu o absorbtie record a fondurilor europene, sectorul se confrunta insa cu riscuri majore de lichiditate
din cauza intarzierilor de plata ale statului si a ratelor ridicate ale dobanzilor.

Riscul de insolventa este mai ridicat in cazul jucatorilor mici si mijlocii, multi dintre ei avand vocatia de sub-contractori pentru
proiecte afectate de erodarea comportamentului de plata al Statului roman — desi profitabilitatea acestor jucatori ramane
rezonabild, inabilitatea de a monetatiza aceste lucrari afecteaza disciplina de platd c&tre Furnizori si Banci / Societ&ti de
leasing, alimentand acest risc de credit.

8 www.coface.ro
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Pentru anul in curs, consideram ca exista 3 incertitudini majore:

I. Potentiala compresie a sectorului constructiilor in perioada post-PNRR - este putin probabil ca bugetul intern, afectat
de un deficit fiscal ridicat si de cheltuielile militare in crestere, sa poata sustine singur volumul necesar de lucrari de
infrastructura

Il. Riscul politic: Sectorul este vulnerabil la instabilitatea politica, care poate ingheta fondurile PNRR si intarzia semnarea de
noi contracte

I1l. Instabilitate fiscala — un risc recurent pentru Romania in ultimii ani

Agricultura

Agricultura a intrat in 2025 venind dupa 3 ani (2022-2024) consecutivi foarte dificili pentru intreaga industrie, ani care au
creat gradual o tensiune semnificativa in marjele, trezoreria precum si capacitatea jucatorilor (fermieri si distributie) de a-si
respecta termenele de platd asumate anterior cu bancile partenere / furnizorii comerciali.

Culturile de toamna (grau si rapita in special) au performat foarte bine in 2025, performante care au fost partial eclipsate de
catre culturile de toamna (porumb si floarea soarelui) unde seceta pedologica a determinat productii frugale, in special in
zone lipsite de irigatii.

Desi anul agricol 2025 poate fi catalogat drept unul rezonabil, pentru unii jucatori, beneficiile au fost insuficiente pentru a
cautiona tensiunile acumulate in anii anteriori (2022-2024), fapt ce explica cresterea numarului de insolvente / concordat
preventiv chiar si pentru jucatori de talie mare.

Pharma

Piata farmaceutica din Romania se caracterizeaza printr-o divergenta semnificativa intre valoare si volum: in timp ce veniturile
din vanzari au continuat sa creasca puternic datorita cresterilor de preturi si a terapiilor (produselor inovatoare) cu valoare
ridicata, volumul real al unitatilor vandute este in usoara scadere la 9M-2025.

Harta cash flow-ului jucatorilor locali a fost in 2025 modelata de catre factori precum:

- Semne vizibile de vulnerabilitate a segmentului OTC, segment care sustine buna parte din profitabilitatea operationala a
segmentului local - ulterior majorarii TVA, segmentul OTC s-a comprimat ca volum cu 4.4% in trimestrul 3

- Erodarea comportamentului de plata al Statului in perioada Martie — August 2025, corectata ulterior rectificarii bugetare din
toamna anului 2025

- Impozitul minim pe cifra de afaceri — o povara semnificativa pentru un segment ale carui preturi sunt administrate in zona
RX de catre Stat

Vulnerabilitatea puterii de cumparare a consumatorului final aldaturi de comportamentul de plata al Statului in 2026 vor
continua sa modeleze riscul de lichiditate al sectorului, un sector care traditional se bucura de o rezilienta conferita de
inelasticitatea relativ mai mare a cererii finale la miscarile preturilor.

5. COMPORTAMENTUL DE PLATA

Avand in vedere ca in Romania creditul furnizor reprezinta principalul mijloc de finantare pentru companiile romanesti,
monitorizarea incidentelor cu bilete la ordin si cecuri, publicate de Banca Nationala a Romaniei prin Centrala Incidentelor de
Plati (CIP) este un indicator important in analizarea comportamentului de plata, in ciuda faptului ca nu exista informatii cu
privire la numarul si valoarea totala a instrumentelor de plata decontate.

Dupa un minim istoric in 2021, tendinta sumelor totale refuzate la plata s-a inversat. Astfel, in 2025 a continuat cresterea
puternica observata in 2024, ajungand la un nivel de 3,5 miliarde RON, cel mai ridicat din ultimii sapte ani.

Grafic 6. Evolutia incidentelor de plata (total sume mil. RON) Grafic 7. Evolutia incidentelor de plata (numar)
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In ceea ce priveste numarul instrumentelor de plata refuzate, observam, de asemenea, o tendinta de crestere de 12% fata de
2024 dar sub nivelul inregistrat in 2019.

Aceste doua tendinte de crestere, atat ca numar cat si ca valoare a sumei totale refuzate la plata, confirma presiunile in crestere
asupra lichiditatii companiilor si reprezinta, ca si in anii trecuti, un reper important pentru evolutia viitoare a numarului de
insolvente.

6. EVOLUTIA MEDIULUI ANTREPRENORIAL

Tabelul de mai jos prezinta evolutia companiilor din Romania in intervalul 2019-2025, incluzand inmatricularile, radierile,
dizolvarile, suspendarile, insolventele si numarul total de entitati active. Datele reflecta transformarile structurale ale mediului
de afaceri, influentate de contextul economic intern si international, de modificarile legislative si de capacitatea firmelor de a
se adapta la schimbarile din piata.

Tabel 3. Evolutia companiilor din Romania

Anul 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Suspendare 14.040 10.913 13.020 15.700 16.335 18.716 19.586
Dizolvari 34.080 25384 31.655 39.320 39.031 46.205 57.378
Radiere 101.601 51.715 66.897 73.639 71.241 83.012 83.232
Insolvente 6.524 5.694 6.144 6.649 6.650 7274 7.553
Radieri An-la-An 27% -49% 29% 10% -3% 17% 0%
Inmatriculari 134.220 109.939 148.294  152.809 147.026 124.898 153.425
Din care - SRL 94.870 78.419 103.019 113.931 96.839 91.619 100.394
IN An-la-An -1% -18% 35% 3% -4% -15% 23%
Companii Active Juridic  927.373 1036594 1106206 1176.237 1227217 1264309 1297.596
PFA Active Juridic 392548 393586  416.090 430.073 446.440 431634  450.244

Sursa: ONRC, date prelucrate de COFACE

Observam ca in ciuda cresterii dizolvarilor si suspendarilor in ultimii ani, ceea ce indica presiuni constante, in special asupra
companiilor mici si mijlocii, se mentine un ritm ridicat al inmatricularilor, ceea ce confirma potentialul antreprenorial.
Dinamica inmatricularilor si radierilor de firme din Romania in perioada 2019-2025 evidentiaza un mediu economic aflat intr-o
continua transformare, influentat atat de factori macroeconomici, cat si de schimbari legislative sau de comportamentul
antreprenorial.

In ansamblu, numarul Tnmatriculrilor se mentine constant peste cel al radierilor, ceea ce indicad un apetit antreprenorial
ridicat si o capacitate a mediului de afaceri de a genera initiative noi. Totusi, evolutiile anuale arata ca acest echilibru este
fragil si sensibil la contextul economic.

Grafic 8. Evolutia inmatricularilor si radierilor In concluzie analiza datelor de mai sus confirma faptul
ca mediul de afaceri din Romania ramane unul dinamic,
caracterizat printr-o capacitate ridicata de regenerare. Totusi,
volatilitatea observata subliniaza necesitatea unor politici
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Sursa: ONRC si MF, Date prelucrate Coface a mediului de business in 2025, in ciuda tuturor provocarilor cu
care s-a confruntat in ultima perioada.
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Tabel 4. Distributia teritoriala insolvente, inmatriculari si radieri

Insolvente % Insolvente % inmatriculdri % Inmatriculdri % Radieri % Radieri %

2L 2025 2024 2L 2025 2024 e 2025 2024

Bucuresti 1.359 18% 1.375 19% Bucuresti 34.405 22% 29.844 24% Bucuresti 14.763 18% 12.982 16%
Bihor 661 9% 581 8% llIfov 9.543 6% 7.592 6% Cluj 4.244 5% 4.290 5%
Cluj 5n 7% 529 7% Cluj 7.652 5% 6.220 5% Constanta 3.354 4% 3.163 4%
Timis 427 6% 424 6% Timis 7.239 5% 5.663 5% Bihor 3.330 4% 2.804 3%
|Ifov 411 5% 282 4% lasi 6.576 4% 4.824 4% llfov 3.200 4% 2.628 3%
lasi 256 3% 305 4% Brasov 5.270 6% 4.593 6% Timis 3.169 4% 3.431 4%
Constanta 242 3% 191 3% Constanta 5.050 3% 4.419 4% lasi 3.064 4% 2.972 4%

51% TOTAL 153.425 52% 124.935 53% TOTAL

Sursa: ONRC, date prelucrate de COFACE

Din cele 7.553 de insolvente deschise in 2025, Bucurestiul continuad sa concentreze cea mai mare pondere (18%), reflectand
dimensiunea si complexitatea activitatii economice din Capitala. Cresteri semnificative sunt observate in judete precum
Bihor si lifov, in timp ce in lasi si Bucuresti au fost inregistrate usoare scaderi. Inmatricularile au consemnat in 2025 o crestere
robustd, de +23% fata de anul anterior, ajungand la 153.425. Bucurestiul continua sa atraga cele mai multe inmatriculari (22%
din total), urmat de llfov, Cluj si Timis. Tendinta ascendenta sugereaza un climat investitional favorabil si o intensificare a
initiativelor antreprenoriale, in aceste regiuni cu potential economic ridicat. Radierile au ramas la un nivel similar celui din
2024, situandu-se la 83.232 in 2025. Bucurestiul continua sa genereze cele mai multe incetari de activitate, urmat de Cluj,
Constanta si Bihor. Stabilitatea indicatorului sugereaza o consolidare a mediului de afaceri si o diminuare a fenomenului de
disparitie rapida a companiilor din piata.

n 2026 cresterea economiei Romaniei va fi in continuare afectata de inflatia ridicata, politica fiscala restrictiva, scaderea
consumului privat si nu in ultimul rand de factorul geopolitic.

In acest context, ne asteptam la o deteriorare a comportamentului de platd al companiilor, o crestere a numarului de
insolventa, inclusiva numarului de insolvente in randul companiilor cu cifra de afaceri mare, peste 10 mil. EUR.

7. PRECIZARI METODOLOGICE

In prezentul studiu au fost considerate insolventele nou deschise, in baza datelor publicate de ONRC (Oficiul National al
Registrului Comertului). Analiza indicatorilor financiari pentru firmele considerate s-a bazat exclusiv pe declaratiile financiare
depuse la MFP in perioada analizatd, in baza datelor prelucrate de Coface.

Aceasta prezentare contine exclusiv proprietatea intelectuala a autorului de la data prezentului document si in conformitate
cu informatiile disponibile la aceasta data. Documentul a fost elaborat din diverse surse considerate a fi serioase si de
incredere. Cu toate acestea, autorul nu garanteaza in niciun fel ca informatiile continute in acest material sunt adevarate,
corecte si complete. Prezentarea si analiza datelor sunt oferite cu buna credinta si doar in scop informativ. Ca o completare
la acest material, alte informatii vor fi colectate in alt mod de catre cititor. Autorul nu isi asuma nicio raspundere pentru
pierderile rezultate din utilizarea sau fundamentarea datelor folosite in prezentare. Cititorul nu este autorizat sa extraga sau
sa reproduca acest material si sa analizeze informatia continuta pentru uz personal si intern, decat cu conditia ca acesta sa
mentioneze, in mod clar, autorul. De asemenea, pentru a face orice declaratie publicd sau pentru orice alt scop comercial,
este nevoie de acordul scris al autorului.

Studiu publicat in martie 2026.
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