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Sinteza

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romdnia (FCNEF)
surprinde opiniile sectorului real' cu privire la: (i) cele mai presante probleme in
desfasurarea activitatii; (ii) disponibilitatea si evolutia surselor de finantare; (iii) rata de
succes in accesarea finantdrii de la banci si IFN si in accesarea fondurilor europene si
(iv) relatia firmelor cu bancile si IFN. Principalele concluzii ale analizei sunt urmatoarele:

Pe fondul crizei generate de pandemia COVID-19, companiile constata o tendinta de
inrdutatire a principalilor factori de influenta asupra activitatii acestora. Acestea sunt
de pdrere cd situatia economicd la nivel national, situatia sectorului din care fac parte
si situatia economica si financiara a propriei firme au suferit o inrdutatire comparativ
cu anul anterior. Cu toate acestea, perspectivele de dezvoltare, relatia cu partenerii
de afaceri (furnizori sau clienti) sau relatia cu institutiile financiare cu care acestea
lucreaza s-au mentinut in mare parte neschimbate.

Problemele pe care firmele le-au resimtit ca fiind cele mai presante in ultimele sase
luni sunt costurile de productie sau cele cu forta de munca, disponibilitatea fortei
de munca bine pregatite si lipsa cererii. Accesul la finantare nu reprezinta una din
problemele presante ale companiilor, 60 la suta dintre acestea considerand ca acest
factor are un impact scazut sau niciun impact asupra lor.

In contextul pandemiei COVID-19, aproape un sfert dintre companii au fost afectate
semnificativ de reducerea vanzarilor (o scadere de peste 75 la suta). Din punct de
vedere al masurilor intreprinse de firme in vederea diminuarii efectelor negative

ale pandemiei asupra afacerii acestora, cele mai des intalnite sunt reducerea partiala
a activitatii, suspendarea activitatii sau trimiterea in somaj tehnic a unei parti din
personal sau a tuturor salariatilor.

Sursele principale de finantare utilizate de companii au rdmas cele interne, acestea
devenind mai importante in acest interval decat resursele externe, in principal
datoritd avansului substantial inregistrat de reinvestirea profitului si vanzarea de
active. Creditele bancare raman o optiune mult mai putin utilizata, iar numarul
companiilor care opteaza pentru credite comerciale si descoperitul de cont bancar
a continuat sa scada in intervalul analizat.

Ponderea companiilor care nu au apelat la creditare de la banci si IFN se mentine

la un nivel ridicat, de 75 la suta, totusi in usoara scadere fata de exercitiul precedent.
Doar 18 la suta din companii au apelat la astfel de finantare si au primit aprobarea
pentru toata suma solicitatd, acceptand conditiile si costurile creditului.

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizata prin procedee statistice specifice cu respectarea criteriilor
privind: (i) clasa de mdrime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii); (i) sectorul
de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare. Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si
septembrie. In editia de fata, sondajul s-a derulat in luna mai 2020. Decalarea fatd de calendarul obisnuit a avut loc pe fondul
contextului epidemiologic generat de pandemia COVID-19.
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® Companiile care au aplicat pentru un credit in ultimele 12 luni resimt intr-o mai mica
masura cresterea costurilor de finantare, comparativ cu exercitiul anterior. Cu toate
acestea, obstacolele cel mai des amintite de catre acestea in ceea ce priveste
accesarea finantarii de la banci si IFN, sunt nivelul prea ridicat al dobanzilor si al
comisioanelor percepute, cerintele privind valoarea sau tipul colateralului, birocratia
si clauzele contractuale.
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A. Accesul la finantare al companiilor

nefinanciare

A1. Cadrul economic general al companiilor nefinanciare

Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei

Pe fondul crizei generate de pandemia COVID-19, companiile constata o tendinta de
inrdutatire a principalilor factori de influenta asupra activitatii acestora. Astfel, firmele
considera ca situatia economica la nivel national s-a inrdutatit semnificativ in ultimele
12 luni (67 la suta). in plus, acestea sunt de parere ca atat situatia sectorului din care

fac parte, cét si situatia economica si financiara a propriei firme au suferit o inrdutatire
comparativ cu anul anterior (52 la sutd, respectiv 47 la suta dintre companii). Cu toate
acestea, perspectivele de dezvoltare nu sunt percepute la fel de negativ, 47 la suta

dintre companii considerand ca acestea au ramas nemodificate. In aceeasi categorie
se afla si alti factori de influenta, precum relatia cu partenerii de afaceri (furnizori sau
clienti), sau relatia cu institutiile financiare cu care acestea lucreaza (Grafic 1).

Grafic 1. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni,
pentru companiile nefinanciare
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Grafic 2. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni,
pentru IMM si corporatii
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Dupa dimensiune, corporatiile sunt mai pesimiste fata de IMM in ceea ce priveste
situatia economica la nivel national, a sectorului de activitate si a propriei firme, insa
sunt mai putin afectate de factori precum perspectivele de dezvoltare ale companiei
si de relatia cu partenerii de afaceri sau institutiile financiare cu care lucreaza

(un procent mai mare dintre acestea considera ca acesti factori s-au mentinut
neschimbati, comparativ cu IMM) (Grafic 2). In functie de domeniul de activitate,
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cele mai afectate de inrdutatirea factorilor de influenta asupra activitatii sunt industria
si sectoarele servicii si utilitati (69 la sutd), in timp ce la polul opus se afla sectoare
precum constructii si imobiliare sau agricultura (Grafic 3). Exportatorii considera
intr-un numar mai mare, fata de importatori, ca factorii care le influenteaza activitatea
au evoluat intr-o directie nefavorabild in ultimele 12 luni.

Grafic 3. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni,
pe principalele sectoare economice
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Nota: Soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul celor care au considerat cd a avut loc o imbunatatire sial celor
care au considerat ca a avut loc o inrdutatire in evolutia factorului respectiv.
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Cele mai presante probleme ale companiilor

Problemele pe care firmele le-au resimtit ca fiind cele mai presante in ultimele sase
luni sunt costurile de productie sau cele cu forta de muncd, disponibilitatea fortei
de munca bine pregatite si lipsa cererii (Grafic 4).

Astfel, rezultatele sondajului indica faptul ca tensiunile de pe piata muncii persista,
ca urmare a unei necorelari partiale intre cererea si oferta de munca, pe fondul
decalajului dintre calificarea salariatilor si nevoile angajatorilor?. De asemenea, faptul
ca firmele resimt costurile cu forta de munca ca pe o problema presanta este justificat
si de majorarea in trimestrul | 2020 a ratei anuale de crestere a costurilor unitare cu
forta de munca (6,7 la sutd). Perspectivele pentru perioada urmatoare sunt de o
continuare a cresterii costurilor unitare cu forta de munca in trimestrul Il, avand in
vedere ca pandemia COVID-19 a produs o ajustare mai importanta in activitatea
economica, comparativ cu cea care a avut loc pe piata muncii, ca urmare a masurilor
de sustinere din partea statului prin intermediul somajului tehnic3. La nivelul
sectoarelor in care activeaza firmele, disponibilitatea fortei de munca este mai acut
resimtita in industrie, respectiv constructii si imobiliare, din cauza deficitului de
personal calificat cu care se confrunta aceste domenii.

BNR - Raport asupra stabilitdtii financiare, editia iunie 2020.

BNR - Raport asupra inflatiei, editia august 2020.
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Lipsa cererii este o problema in crestere fata de sondajul anterior, ca urmare a
temperarii semnificative a cererii de consum pe fondul masurilor necesare de
restrictie impuse de autoritati in randul populatiei, pentru a preveni raspandirea
epidemiei. In structurd, lipsa cererii este resimtita ca o problema presanta in special

de sectoarele servicii si utilitati, in timp ce sectoarele constructii si imobiliare sunt

cele mai putin afectate de socurile negative de cerere care au avut loc la nivel agregat.
in ceea ce priveste exportatorii, acestia au resimtit mai puternic scaderea cererii, spre
deosebire de importatori, pentru care problema este la un nivel moderat. Acest lucru
s-a reflectat si in deteriorarea soldului comercial in primele sase luni ale anului curent®.,

Grafic 4. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in ultimele sase luni
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presanta se referd la notele 4 si 5.
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Accesul la finantare nu este una din problemele presante ale companiilor, 60 la suta
dintre acestea considerand ca acest factor are un impact scazut sau niciun impact
asupra lor. Acest lucru este datorat nivelului scazut de intermediere financiara in cazul
companiilor. Structura pasivului® arata ca doar 8,4 la suta din pasivele firmelor sunt
reprezentate de credite interne de la banci sau IFN, principala modalitate prin care
firmele din Romania aleg sa isi finanteze operatiunile fiind creditele comerciale

(18,4 la suta din pasiv). De asemenea, o altd sursa de finantare la care companiile
apeleaza intr-o proportie ridicata o reprezinta creditele de la actionari sau entitati
afiliate (9 la suta din pasiv). In structurd, accesul la finantare este mai problematic

in cazul firmelor din agricultura (25 la sutd dintre companiile din acest sector
considerandu-l o problema presanta, spre deosebire de celelalte sectoare economice,
in care mai putin de o cincime din companii il evalueaza in acest mod).

Procesul de insolventa (propriu sau al partenerilor comerciali) nu reprezinta un
obstacol in desfasurarea activitatii companiilor, in proportie semnificativa (73 la suta)

In primele sase luni ale anului in curs, exporturile FOB s-au diminuat cu 18 la suts, comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut, in timp ce importurile CIF au scazut cu doar 12,6 la suta (https://insse.ro/cms/sites/default/files/com presa/com pdf/
ce06r20.pdf).

Conform datelor financiare raportate la iunie 2019.
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Grafic 5. Cele mai presante probleme ale IMM
si corporatiilor in ultimele sase luni
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acestea considerd cd acest factor are o influentd scdzuta asupra lor. Spre deosebire de
IMM, corporatiile apreciaza intr-un procent mai redus ca insolventa nu le afecteaza
activitatea (65 la sutd, comparativ cu 73 la suta in cazul IMM) (Grafic 5). Cu toate
acestea, procesul de insolventa in Romania este caracterizat de o eficientd redusa,
datele istorice aratand ca mai mult de 90 la suta din companiile pentru care a fost
deschisa procedura de insolventad in perioada 2007-2019 au incheiat acest proces

in lichidare sau in faliment®.

Disciplina la plata a partenerilor comerciali este un factor care nu este evaluat a fi
presant pentru 49 la suta dintre firme. Aproximativ 21 la suta din companii considera
ca sunt afectate de disciplina la plata a partenerilor de afaceri. Corporatiile sunt
influentate negativ intr-o masura mai mare de acest factor, comparativ cu firmele

de dimensiuni mici (29 la sutd, fatd de 21 la suta). Cu toate acestea, disciplina laxa la
plata reprezinta o vulnerabilitate structurala a economiei romanesti, avand in vedere
sumele cu intarzieri la plata fata de partenerii comerciali nebancari, care reprezinta
circa 9 la sutd din produsul intern brut, conform datelor financiare ale firmelor la
2018,

Factori precum concurenta, necesitatea investitiilor
publice sau infrastructura de transport sunt evaluate
ca fiind probleme presante de doar o treime din
companii. In structurd, pentru IMM, concurenta este
resimtita mai puternic decat in cazul companiilor de
mari dimensiuni. De asemenea, acestea considera

intr-o proportie mai mare decat corporatiile ca

infrastructura de transport sau necesitatea de
I investitii publice (altele decat in infrastructura de
I II transport) care sa ajute compania sunt probleme

MM B corporatji

—
=

EE R E, 5 B care s-au confruntat in ultimele sase luni. Spre
E Z . é if § g % deosebire de exercitiul precedent, in exercitiul
% gié % —§§ %’ 3 curent un numar mult mai redus de companii
f;f ‘:% -8 § g (doar un sfert dintre acestea) considera ca

~_§ = = problemele fiscale sau legate de reglementarile

aplicabile firmei sunt obstacole in desfasurarea
activitatii in ultimele sase luni, nivelul ridicat al
fiscalitatii (taxe, impozite, accize, etc.) fiind una
din principalele cauze ale acestei perceptii,
urmatd de impredictibilitatea mediului fiscal.
Reglementdrile cu caracter obligatoriu (reglementari UE, reglementari nationale,
reglementari la nivelul industriei din care face parte firma, etc.) nu sunt percepute
de majoritatea firmelor ca avand un impact negativ.

BNR - Raport asupra stabilitdtii financiare, editia iunie 2020.

BNR - Raport asupra stabilitdtii financiare, editia iunie 2020.
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Efectele negative resimtite ca urmare a pandemiei COVID-19 si

masurile intreprinse de companii in vederea diminuarii acestora

Tn contextul pandemiei COVID-19, aproape un sfert dintre companii au fost afectate
semnificativ de reducerea vanzarilor (o scadere de peste 75 la sutd). Astfel, la nivel
agregat, 26 la suta dintre companii au raspuns ca cifra de afaceri le-a scazut cu peste
75 la suta, in timp ce 22 la suta dintre acestea nu au fost afectate deloc de scaderea
vanzarilor. Spre deosebire de IMM, care au fost afectate in cea mai mare proportie
de scaderea vanzarilor cu peste 75 la sutd, majoritatea corporatiilor (61 la suta) au
inregistrat reduceri ale cifrei de afaceri mai mici de 25 la sutd (Grafic 6).

Grafic 6. Efectele pandemiei COVID-19 asupra cifrei de afaceri a companiilor, la nivel agregat si pe sectoare
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La nivel sectorial, agricultura si constructiile si imobiliarele au resimtit cel mai putin
efectele pandemiei asupra cifrei de afaceri (34 la suta, respectiv 28 la sutd dintre
acestea nu au fost deloc afectate), in timp ce la polul opus se afla firmele din
sectoarele servicii si utilitati, in cazul carora doar 20 la sutd nu au resimtit niciun
impact in vanzari, iar pentru 32 la suta dintre acestea impactul a fost semnificativ

(o scadere cu peste 75 la suta a cifrei de afaceri), evolutia in acest ultim caz fiind
determinata in principal de serviciile HoReCa. La nivelul companiilor de comert
exterior, exportatorii au avut mai mult de suferit din cauza pandemiei, mai mult de
jumatate dintre acestia avand scaderi de peste 50 la suta in vanzari in perioada starii
de urgenta (iar in cazul a 12 la suta dintre exportatori scdderea a fost de peste

75 la suta din vanzari). Dintre firmele care importa bunuri, 40 la suta au avut reduceri
de peste 50 la sutd ale vanzarilor in perioada de varf a restrictiilor (doar 8 la suta din
importatori au avut reduceri de peste 75 la suta a cifrei de afaceri). Conform datelor
privind comertul international cu bunuri si servicii, atat scaderea exporturilor, cat si
cea a importurilor a avut loc in special ca urmare a reducerii cererii pentru produse

1
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din grupa de produse masini si echipamente de transport, care are cea mai insemnata
pondere in structura ambelor fluxuri comerciale®.

Cele mai des intalnite masuri intreprinse de companii in vederea diminuarii efectelor
negative ale pandemiei asupra afacerii acestora, la nivel agregat, sunt reducerea
partiald a activitatii, suspendarea activitatii sau trimiterea in somaj tehnic a unei parti
din personal sau a tuturor salariatilor (Grafic 7). La polul opus, cele mai putin populare
masuri sunt apelarea la procedura insolventei sau la procedura reorganizarii judiciare,
suspendarea platii ratelor bancare sau concedierea unei parti sau a tuturor angajatilor.
Aproape o treime dintre companii au raspuns totusi ca nu au luat sau nu vor lua nicio
masura in acest sens. In functie de dimensiunea companiei, corporatiile au fost mai
proactive, comparativ cu IMM, in adoptarea de masuri care sa reduca efectele negative
ale pandemiei. Astfel, corporatiile au apelat intr-o proportie semnificativa la instituirea
regimului de telemunca pentru o parte din salariati sau a tuturor salariatilor (52 la suta
dintre acestea), in timp ce in cazul IMM, doar 8 la suta au avut disponibilitatea sau
infrastructura necesard pentru a recurge la aceastd solutie. De asemenea, trimiterea
salariatilor in somaj tehnic a fost o optiune pentru jumatate din corporatii, in cazul
IMM doar 21 la suta apeland la aceastd masura. in ceea ce priveste scaderea salariilor
sau concedierea angajatilor, o pondere mai mare a corporatiilor a luat aceste masuri,
spre deosebire de IMM.

Grafic 7. Principalele masuri luate de companii pentru a combate efectele negative ale pandemiei COVID-19,
la nivel agregat si in functie de dimensiune
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Si la nivel sectorial, cele mai frecvente masuri au fost reducerea sau suspendarea
activitatii, precum si somajul tehnic. O particularitate o reprezinta firmele din
agricultura, care, fiind afectate la un nivel redus de pandemia COVID-19, nu au fost
nevoite sa ia masuri in acest sens (55 la suta din acestea). O situatie similara se
constata si in cazul companiilor din constructii si imobiliare, in cazul carora 35 la suta

https://insse.ro/cms/sites/default/files/com presa/com pdf/ce06r20.pdf.
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din total nu au luat nicio masura de combatere a efectelor negative ale pandemiei
(Grafic 8).

Grafic 8. Principalele masuri luate de companii pentru a combate efectele negative ale pandemiei COVID-19,
pe sectoare de activitate
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Asa cum era de asteptat datorita specificului activitatii, companiile din sectoarele
servicii si utilitati au apelat intr-o mai mare masura la telemunca, comparativ cu
firmele din restul sectoarelor. De asemenea, aceste sectoare, impreuna cu cele din
industrie si comert au avut posibilitatea mai ridicata de intensificare a activitatii

pe canale alternative de deservire a clientelei, spre deosebire de celelalte domenii.

Fatd de celelalte sectoare, firmele din industrie au fost nevoite sa recurga la concedieri
intr-o proportie mai mare (8 la suta). Totodatd, o pondere relativ mai mare a acestora
a apelarea la procedura insolventei sau la procedura reorganizarii judiciare (2 la suta).

A2. Disponibilitatea surselor de finantare
pentru companii

Principalele surse de finantare ale companiilor

In perioada iunie 2019 — mai 2020, sursele principale de finantare utilizate de
companii au ramas cele interne, acestea devenind mai importante in acest interval
decét resursele externe, in principal datorita avansului substantial inregistrat de
reinvestirea profitului si vanzarea de active, cu 37 puncte procentuale mai multe
companii preferand acest tip de finantare fata de perioada precedenta. Creditele
bancare raman o optiune mult mai putin utilizata, iar numarul companiilor care
opteaza pentru credite comerciale si descoperitul de cont bancar a continuat sa scada
in acest interval (Grafic 9). Contextul impactului negativ asupra comertului de bunuri
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la nivel global cauzat de pandemia COVID-19 creeaza o vulnerabilitate mai accentuatd

in special in ceea ce priveste companiile care efectueaza activitati de comert exterior,
deoarece acesta ar putea genera o serie de dezechilibre atat pentru exportatori, cat si
pentru furnizorii lor. Structura pasivului acestora arata ca principala sursa de finantare

pentru firmele care desfasoara activitati de comert exterior o reprezinta datoriile
comerciale (23 la suta din pasivul exportatorilor si 22 la suta din pasivul importatorilor).

Grafic 9. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni pentru companiile nefinanciare
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Grafic 10. Principalele surse de finantare a companiilor ~ Analiza surselor de finantare ale companiilor
in ultimele 12 luni pentru IMM si corporatii
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afectate de pandemie arata faptul ca atat sectoarele
puternic afectate, cat si cele afectate moderat, nu se
bazeaza intr-o proportie foarte mare pe creditele
interne, de la banci si IFN. Valoarea acestora
reprezinta 8 la suta din pasiv (asemanator mediei

la nivelul ansamblului companiilor nefinanciare),
similar sectoarelor cu impact mediu (9 la suta).
Avand in vedere nivelul ridicat al creditelor
comerciale din bilanturile firmelor (18,4 la suta din
pasiv, in timp ce ponderea imprumuturilor solicitate
de bancile si IFN autohtone era de 8,4 la suta), riscul
ca societdtile care intampina probleme financiare

sa propage aceste dificultati de-a lungul lanturilor
de afaceri se majoreaza®.

Diferente importante se mentin in privinta utilizarii
surselor de finantare in functie de dimensiunea
firmelor. IMM se finanteaza in special prin reinvestirea

profitului, vanzarea de active si credite de la actionari sau majorari de capital, iar

BNR - Raport asupra stabilitdtii financiare, editia iunie 2020.
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corporatiile folosesc cu precddere credite comerciale, descoperit de cont bancar sau
linii de credit, respectiv leasing financiar sau factoring. Semnificativ este faptul ca
ambele segmente, IMM si corporatii, au avut preferinte in crestere pentru reinvestirea
profitului in dauna creditului comercial si a descoperitului de cont bancar, pe cand
leasingul financiar sau factoringul au crescut in ambele cazuri. In plus, corporatiile au
rdmas in continuare principalii contractanti de credite pentru investitii de capital

(14 la suta din totalul corporatiilor, spre deosebire de 6 la suta in cazul IMM)

(Grafic 10). Desi activitatea de investitii a firmelor ramane la un nivel relativ scazut in
Romania, comparativ cu media europeana, schemele de investitii adresate sectorului
real prin intermediul creditelor facilitate si garantate de catre autoritati sunt, pe de alta
parte, asteptate a avea un rol benefic in urmatorii ani. Astfel, programul ,IMM Invest”
poate sustine lichiditatea companiilor si activitatea lor de investitii in perioada
urmatoare, prin stimularea achizitiei de echipamente si utilaje’.

Similar evolutiei la nivel agregat, si in cazul principalelor sectoare de activitate
se observa predilectia catre utilizarea resurselor interne, in principal reinvestirea
profitului, vanzarea de active, sau credite de la actionari sau majorari de capital.
Cu exceptia firmelor din industrie, preferintele pentru aceste surse de finantare
au fost in crestere fatd de perioada precedenta. Totodatd, se remarca o scadere
a importantei creditelor bancare pentru investitii contractate de companiile din
sectorul agricol (Grafic 11).

Grafic 11. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pe sectoare de activitate

70 Procente

Reinvestirea
profitului/vanzare
de active
(redite de la actionari sau
majorari de capital

10

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

50
40
30
2
0 ©

B agriculturd
industrie

B servicii si utilitati
constructii si imobiliare
comert

= = = @ S — o v @ @ @
< < —_— S = —
S o 34 = = = = = = &
= = =2 = < 5 == = 2 =
< o = = = T = = = S

= o 3 [SAC] = o < =5
g =l ==y = 8535 g g 5
g 8 s < g3 = 53 = = s
= o @ c = = s o= v 3 k<% =
= o © = o 8 = < T = = =
< S @ o & = S -2 v g = =
S S g £ = B8 s 55 £ S S

= s 6= &2 L E = [l

ko) ] o = =5 S ]

o 2 L = = S S = =

SR = (=] T2 3 =

A =3 =

4] o L2 [-w S

= S

Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

Potrivit sondajului, la baza deciziei de accesare a creditelor oferite de banci sau IFN
s-a aflat in principal constituirea unui capital de lucru (stocuri, echipamente etc.) sau
plata furnizorilor (28 la sutd). De remarcat c3, fata de exercitiul anterior, corporatiile
au inregistrat majordri pe toate cele trei segmente (finantdri pentru constituirea de

BNR - Raport asupra inflatiei, editia august 2020.
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capital de lucru sau pentru plata furnizorilor, pentru constituirea unui buget tampon
pentru situatii neprevazute sau pentru investitii pentru dezvoltare), in timp ce IMM

au crescut doar pe ultimele doud paliere. Investitiile pentru cresterea gradului de
inovare nu reprezinta o prioritate pentru companiile din Romania, doar 1,9 la suta
dintre acestea contractand credite in acest sens, insa cu o tendinta de usoara crestere.
Totodata, apelarea la imprumuturi pentru refinantarea altor datorii bancare a ramas
la valori scazute.

Grafic 12. Principalele destinatii ale finantarii atrase In comparatie cu IMM, care au raspuns in proportie

de IMM si corporatii in ultimele 12 luni
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de 60 la sutd ca nu au apelat la surse de finantare din
afara companiei in ultimele sase luni, corporatiile
folosesc intr-o masura mai mare un mix variat de
fonduri, numai 25 la suta dintre acestea declarand

= IMM & corporati ca nu au utilizat surse externe firmei. Cele mai multe
corporatii au contractat credite pentru nevoi
curente (54 la sutd), iar un procent de 34 la suta
dintre acestea au utilizat fondurile atrase pentru
investitii destinate dezvoltarii (achizitii de utilaje,
terenuri, cladiri), comparativ cu doar 14 la suta
dintre IMM. Mai mult, firmele de dimensiuni mari

Altele

care au accesat sume in scopul realizarii de investitii
pentru cresterea gradului de inovare au fost in
procent dublu (3,7 la sutd) fata de IMM (1,9 la suta)
(Grafic 12).

Reducerea accesului |
la finantarea interna

pentru situatii neprevazute
Refinantarea altor datorii bancare I
Investitii pentru cresterea I
gradului de inovare

Aproximativ 47 la suta dintre companii intentioneaza

efectuarea de noi investitii pentru dezvoltarea

firmei (achizitii de utilaje, terenuri, cladiri, angajare
de personal, intreprinderea de noi activitati etc.) sau pentru cresterea gradului de
inovare (achizitii de patente, licente, brevete etc.) in urmatoarele 12 luni. Totodatd, in
eventualitatea accesarii de surse de finantare externe firmei, cei mai multi, 15 la suta,
au declarat ca suma de care ar avea nevoie ar fi intre 100 000 lei si 1 000 000 lei, iar
9 la sutd au declarat cd ar avea nevoie intre 50 000 lei si 100 000 lei pentru contractare.
Doar 4 la suta ar avea nevoie de mai mult de 1 000 000 lei.

Accesarea de finantare de la banci si IFN

Desi in usoara scadere, ponderea firmelor care nu au utilizat finantari de la banci si IFN
ramane la o valoare semnificativa (75 la sutd) (Grafic 13). Dintre companiile care au
apelat la astfel de fonduri, numai pentru 18 la sutd a fost aprobata intreaga suma
solicitata, fiind acceptate conditiile si costurile creditului. In cazul companiilor mari,

se observa o scadere a proportiei celor care nu au incercat sa contracteze imprumuturi
de la banci sau IFN, de la 50 la suta la 44 la sut3, ceea ce indica o crestere a cererii de
finantare. Mai mult, rata de succes a corporatiilor in a accesa un credit este in crestere
fata de exercitiul anterior (49 la suta dintre acestea au primit creditul pentru care au
aplicat, fata de 44 la suta inregistrat anterior).
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La nivel sectorial, firmele cu cea mai inalta rata de accesare a finantarilor de la banci
si institutii financiare nebancare au fost cele din agricultura si industrie (23 la sutd),
in timp ce firmele din servicii si utilitati, respectiv comert au beneficiat de toata
finantarea solicitata in pondere de 17 la suta. Companiile din servicii care activeaza
in domenii care presupun o intensitate mai redusa a gradului de cunoastere (less
knowledge intensive) au obtinut intr-o proportie mai mare aprobare pentru un credit
(40 la sutd), comparativ cu firmele care ofera servicii cu un nivel ridicat al cunoasterii
(knowledge intensive), de 29 la suta.

Grafic 13. Accesarea de finantare de la banci si IFN in ultimele 12 luni
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Grafic 14. Accesarea fondurilor europene Accesarea de fonduri europene
in ultimele 12 luni de catre IMM si corporatii
Utilizarea fondurilor europene este semnificativ sub
00 Procente potential la nivelul companiilor din Romania, circa
% 92 la suta dintre acestea neavand experienta cu
= MM corporatji astfel de finantari in dezvoltarea activitatii firmei
e in ultimele 12 luni (Grafic 14). Desi nivelul este mai
M redus in cazul corporatiilor comparativ cu IMM, si in
acest caz proportia firmelor mari care nu acceseaza

0 fonduri europene este importanta (81 la sutad).

Astfel, circa 19 la suta dintre corporatii au intentionat
sd acceseze finantari europene, fata de companiile
mici si mijlocii ce au aplicat numai in procent de

8 la suta. Dintre acestea, 4 la suta dintre corporatii
au aplicat si au primit aprobare pentru astfel de
proiecte, comparativ cu 1 la suta dintre IMM.

-au fost rambursate fondurile
Ati apelat la un credit local pentru
cofinantarea unui proiect cu fonduri
europene
V-au fost rambursate fonduri dintr-un I
proiect cu finantare din fonduri europene
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Ati aplicat pentru un proiect cu finantare

Intre motivele principale mentionate de firme
pentru faptul ca nu au aplicat pentru obtinerea de
fonduri europene sau ca nu au reusit sa contracteze astfel de finantari se numara:
(i) capacitatea suficienta de autofinantare (29 la suta), (ii) nu au avut intentii de
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dezvoltare (25 la sutd) sau (iii) birocratia aferenta procesului de aplicare (23 la suta).
Acestea au fost urmate de situatiile in care firmele nu au avut la dispozitie resurse
umane calificate pentru intocmirea dosarului de finantare (9 la sutd) sau nu au dispus
de suma necesara cofinantarii (9 la sutd). Circa 7 la suta dintre companii au precizat
ca fie nu au avut incredere in acest tip de finantare, fie nu li s-au adus la cunostinta
beneficiile utilizarii unor astfel de fonduri.

n functie de sectorul de activitate, similar exercitiilor anterioare, se remarca o
prevalentd mai ridicata a firmelor din agricultura in aplicarea pentru finantari din
fonduri europene (30 la sutd).

A3. Conditiile si factorii de influenta privind accesul
la finantare al companiilor

Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor
asupra termenilor si conditiilor

Companiile participante la sondaj, care au accesat imprumuturi de la banci si IFN,
au apreciat ca relatia acestora cu institutiile de credit s-a mentinut in mare masura
nemodificata (79 la suta).

Grafic 15. Perceptia companiilor nefinanciare asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci si IFN,

in ultimele 12 luni
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Perceptia companiilor nefinanciare fata de conditiile creditelor in derulare sau
contractate in ultimele 12 luni de la banci si institutii financiare nebancare a
consemnat o serie de schimbdri. O ameliorare marginald s-a inregistrat pe palierul
costului finantarii, inversand evolutia evidentiata in sondajul precedent, atat in ceea
ce priveste comisioanele si alte taxe aplicabile imprumuturilor, cat si a nivelului ratelor
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de dobanda (Grafic 15). Nivelul ratelor de dobanda este evaluat in crestere numai
de 5 la suta dintre companii, spre deosebire de 9 la suta cat au fost consemnate in
sondajul exercitiului precedent. Bancile, insa, percep o evolutie eterogena in ultimul
an in ceea ce priveste termenii creditelor: o parte dintre acestia s-au mentinut
neschimbati, in timp ce spread-ul ratei medii a dobanzii la credite fata de ROBOR 1M
s-a relaxat, iar plafonul maxim pentru valoarea creditului, prima solicitata pentru
creditele mai riscante si scadenta maxima s-au inasprit'’. Cuantumul disponibil al
imprumutului a crescut pentru un procent marginal mai mic de companii, de 2 la suta,
si a scazut pentru 3 procente dintre acestea (fata de 4 procente inregistrate in
exercitiul precedent). Maturitatea a crescut pentru o pondere mai redusd de firme

(1 la suta, comparativ cu 2 la suta in sondajul anterior).

Grafic 16. Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la institutiile financiare de la care

au luat credite in ultimele 12 luni
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Principalul element pe care companiile il au in vedere in decizia acestora de apelare la
institutii financiare pentru finantare este reprezentat de relatia existenta pe care firma
o are cu institutia (80 la suta din companii au indicat acest motiv, cu 2 puncte
procentuale in crestere fata de exercitiul anterior). Acest criteriu este urmat de
costurile mai reduse oferite (in scaddere cu 1 punct procentual fata de exercitiul
anterior) si conditiile, termenii sau clauzele mai avantajoase (in crestere cu 1 punct
procentual) (Grafic 16).

Principalele dificultati intampinate de companii in accesarea
finantarii de la banci si IFN

Companiile care au solicitat credite de la banci si IFN in ultimele 12 luni amintesc cel
mai des printre obstacolele intampinate de cdtre acestea in accesarea finantarii
nivelul prea ridicat al dobanzilor si al comisioanelor percepute, cerintele privind
valoarea sau tipul colateralului, birocratia si clauzele contractuale. Se remarca,

BNR - Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, mai 2020.
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fata de sondajul anterior, faptul ca firmele resimt intr-o mai mica masura ca o
dificultate semnificativa nivelul costurilor de finantare (31 la sut3, fata de 43 la suta).
Alti factori de influentd sunt calificarea necorespunzatoare a personalului institutiei
financiare, vechimea companiei, lipsa produsului de creditare in moneda solicitata
sau situatia financiara precara a companiei nu sunt considerate de cdtre companii ca
piedici in obtinerea de imprumuturi de la institutiile financiare (Grafic 17).

Grafic 17. Dificultatile intampinate de companiile nefinanciare care au aplicat pentru credite,
in accesarea de finantare de la banci si IFN, in ultimele 12 luni
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Nota: Intrebare cu grila de notare (dela 1 — foarte mare, la 5 — foarte sczutd sau fard impact), unde atributul semnificativa se refera
la notele 1si 2, atributul moderata se referd la nota 3 si atributul scazuta se refera la notele 4 i 5.
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza
un chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la suta sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.
In editia de fat&, sondajul s-a derulat in lunile mai si iunie 2020. Decalarea fata de
calendarul obisnuit a avut loc pe fondul contextului epidemiologic generat de
pandemia COVID-19.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)'%;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev. 2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 34 la suta microintreprinderi, 24 la suta companii mici, 24 la suta
companii mijlocii, 16 la suta corporatii si 2 la suta IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 2 la suta in agricultura, 16 la suta in industrie,
34 la suta in servicii si utilitati, 9 la suta in constructii si imobiliare si 38 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 6 la suta Nord-Est, 7 la suta Sud-Est, 8 la suta
Sud-Muntenia, 4 la suta Sud-Vest,8 la suta Vest, 12 la suta Nord-Vest, 9 la suta Centru,
8 la suta llfov, 39 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind (A — derulat pentru perioada
iunie 2019 — mai 2020) accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania
si (B - derulat pentru perioada octombrie 2018 - septembrie 2019) capacitatea
companiilor nefinanciare de a face fata unor conditii financiare nefavorabile (evolutii
privind rata dobanzii si cursul de schimb).

Firmele intra in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 milioane euro
sau activul total mai mic de 43 milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi daca au: (i) mai putin de 10 angajati si
(i) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici dacd au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati
si (ii) cifra de afaceri sub 50 milioane euro sau activul total sub 43 milioane euro. Conform acestor definitii, rdamane o categorie
de IMM atipice care nu poate fi incadratd in nici una dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de salariati sub 10,
dar cu cifrd de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).
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Intrebarile din sectiunea A vizeaza opiniile companiilor privind:

= situatia economicd generala a firmei;

= disponibilitatea surselor de finantare;

= conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor.

Grafic A1. Structura esantionului dupd marimea firmei
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Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupd regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru notele
indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au notat
o evolutie/problemd ca fiind ascendenta/semnificativd si ponderea celor care au notat
o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

Tn cazul intrebérii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii factori in ultimele 12 luni?”,
soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au
considerat ca a avut loc o imbunatatire si al celor care au considerat ca a avut loc

o inrautatire in evolutia factorului respectiv. Un rezultat net pozitiv poate indica o
imbunatatire a situatiei economice la nivel national, a sectorului de activitate sau

a companiei in sine, precum si a perspectivelor de dezvoltare sau a relatiilor cu
partenerii de afaceri.

In cazul intrebarii ,A2. Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat
compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul
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companiilor care au indicat o problemd ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net
pozitivinseamna ca o anumita problema este semnificativa.

In cazul intrebarii ,A7. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la bdnci si institutii financiare nebancare?”, soldul net conjunctural
reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o indsprire a conditiilor
si procentul companiilor care au indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat net pozitiv
fnseamnd cd o anumita conditie a devenit mai stringenta.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni si asteptarile privind urmatoarele
12 luni, cu exceptia intrebdrii A2, care acopera o perioada de sase luni, fiind adresata
si in sectiunea B a chestionarului.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor
fara credite in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au
credite in derulare s-a realizat dupa marcarea grilei cu nota ,4 — nu ati avut credite
contractate de la banci si IFN” pentru oricare din variantele de raspuns, de la
intrebarea ,A7. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare ?”. Astfel companiile care au
marcat cu nota 4 oricare din variantele de raspuns au fost clasificate ca firme fara
credite in derulare, iar restul, care au ales orice alta nota de la 1 la 3 din cadrul intrebarii,
au fost clasificate drept firme cu credite in derulare.
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