wo Tendinte si riscuri

FINANCIARA

pe pietele financiare locale si internationale

Potrivit Bancii Mondiale, activitatea economica
mondiala va creste cu 4% in 2021, sub estimarile
anterioare, ca urmare a revenirii in forta a noilor
cazuri de infectari cu COVID-19

*** Rata somajului ajustata sezonier in Romdnia s-a situat in noiembrie 2020 la o valoare
de 5,1%, in scadere cu 0,2 pp fatd de luna precedentd (5,3%), conform datelor publicate

de INS;
¢ Indicatorul sentimentului economic (ESI) se mentine la o valoare scazutd in Uniunea
ASF nr. 02 Europeand in luna decembrie (89,5 puncte), nivel similar celui inregistrat la finalul lui
2009;
14.01.2021 % Indicele BET a atins un nou maxim istoric (10,272 de puncte), fiind cea mai ridicatd

valoare a ultimilor 13 ani;
% In luna decembrie-ianuarie 2021 contagiunea pe pietele de capital a scdzut usor, pe
fondul dinamicilor sezoniere ale burselor.



Indicatori privind pietele financiare nebancare

Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 23,88 miliarde lei
PBS 8,52 miliarde lei, din care:
AG 6,87 mld. lei
AV 1,65 mld. lei

Active totale 40,464 mld. lei

e 18,228 mld. lei FDI

e 1,435 mld. lei Fil

e 10,609 mld. lei SIF

e 10,193 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la
08 ianuarie 2021: 160,67 mld. lei (din care
Erste Group Bank AG-55,23 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
04 ianuarie 2020-08 ianuarie 2021: 60,63
mil. lei.

Active totale la 08 ianuarie 2021

Pilon Il Pilon 111
75,96 mld. Lei 2,96 mld. lei

Indemnizatii brute
platite

4,42 miliarde lei, din
care:

AG 4,26 mld. lei

AV 0,17 mld. lei

oPC
e 18 SAl
e 83 FDI
e 26 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PIl)

90,19% investitii ROMANIA
8,41% investitii state UE

Titluri de stat: 68,00% din
activul total

Actiuni: 20,72% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,94%
Obligatiuni corporative 3,31%

Titluri de stat 39,11%
30 septembrie 2020

Portofoliu investitional

Actiuni 20,02 mld. lei

Obligatiuni 5,76 mld. lei

Titluri de stat 8,79 mld. lei
Depozite si disponibil 4,49 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 1,91 mld. Lei

30 iunie 2020

Portofoliu investitional (PIIl)

90,67% investitii ROMANIA
8,65% investitii state UE

Titluri de stat: 64,10% din activul
total

Actiuni: 25,10% din activul total

30 noiembrie 2020



Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar

Activele pietelor financiare bancare si nebancare din Romania ( %PIB)
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Evenimente importante si tendintele saptamanii

Conform Raportului privind perspectivele economice globale al Bancii Mondiale, activitatea economicda mondiala va creste cu 4% in 2021,
sub estimarile anterioare, ca urmare a revenirii in forta a noilor cazuri de infectari cu COVID-19. Evolutia economica se va consolida in
orizontul de timp estimat pe masurd ce dispar intreruperile de activitate legate de pandemie si continud actiunea de vaccinare. in tarile
emergente si in curs de dezvoltare, redresarea va fi neuniforma, cu o revenire puternica a Chinei si o crestere mai slaba a celorlalte
economii, efectele negative ale pandemiei continuand sa influenteze consumul si investitiile. Relansarea economica ar putea fi si mai
fragila daca se materializeaza o serie de riscuri, care ar putea exacerba pierderile de venituri si cresterea saraciei. Printre vulnerabilitatile
identificate de Banca Mondiala se regdsesc: esecul de a tine pandemia sub control sau intarzieri in procesul de vaccinare; aparitia unui val
de falimente; imposibilitatea guvernelor de a mai oferi sprijin; iar somajul tehnic si inchidererea temporara a afacerilor ar putea deveni
permanente. Factorii decidenti ar putea influenta obtinerea unor rezultate mai bune printr-un control eficient al pandemiei si reforme
structurale care sa stimuleze productivitatea si sustenabilitatea mediului inconjurator. Masurile sugerate le includ pe cele care protejeaza
sanatatea si educatia, prioritizeaza investitiile Tn tehnologii, imbunatatesc guvernanta si cresc transparenta datoriilor. Investitiile Tn
proiecte de infrastructura verde si adoptarea pe scara larga a tehnologiilor sustenabile pot sustine niveluri mai ridicate de crestere
economica, contribuind n acelasi timp la reducerea schimbarilor climatice. Guvernanta imbunatatita si reducerea coruptiei pot sta la baza
unei crestereri economice pe termen lung. Transparenta ridicata a datoriei este primordiald pentru a diminua riscurile datoriei suverane
si ale crizelor financiare, care pun presiune asupra perspectivelor de crestere economica. Pentru Romania, se estimeaza o crestere
economica de 3,5%, o prognoza mai mica cu 1,9% fata de previziunile din iunie 2020.



Indicatori privind pietele financiare nebancare

Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale
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Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices

Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar european, conform indicatorului
compozit calculat de Banca Centrala Europeana a crescut si se situeaza in jurul
valorii de 0.076 .

Pietele financiare din SUA si zona Euro Tnregistreaza o imbunatatire a conditiilor
de tranzactionare, conform indicilor calculati de Bloomberg.

Indicele de turbulentd pe pietele bursiere internationale calculat de Bank of
America Merrill Lynch se situeaza pe un trend descendent si se pozitioneaza sub
nivelul valorii 0.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indicatori privind pietele financiare nebancare

Indici de stabilitate financiara (CISS) CISS T2
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Sursa: BCE, calcule ASF

Indicatorul compozit al riscului de sistem (CISS) este folosit pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor, stresul siincordarea
(sau lipsa acestora) in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

La nceputul primului trimestru al anului 2020 Romania se afla sub media Uniunii Europene acest lucru sugerand un climat investitional stabil. Indicatorul sugereaza ca nu
exista tensiuni macroeconomice, insa in contextul raspandirii COVID-19 indicatorul a crescut, fiind afectat atat de volatilitatea activelor financiare pe care le masoara. Potrivit

prognozelor economice (OECD) incetinirea economiei europene in 2020 va continua sa producd instabilitate si tensiuni financiare.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: evolutia sectorului real s ia externa

Evolutii macroeconomice curente

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Il 2020, economia zonei euro a revenit la un ritm de crestere de 12,5% (serie ajustata sezonier), iar PIB-ul Uniunii Europene a crescut cu 11,5%
comparativ cu trimestrul anterior. Conform Eurostat, acestea au fost cele mai semnificative cresteri observate din 1995, de la introducerea seriei de date, marcand o revenire comparativ cu al doilea
trimestru al anului 2020, cand PIB-ul scazuse cu 11,7% in zona euro, respectiv cu 11,3% in UE. Comparativ cu perioada similara din anul precedent, economia UE a inregistrat o contractie de -4,2%, in
timp ce in cazul zonei euro a scazut cu 4,3% in trimestrul Il 2020. Pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,8% in trimestrul Il 2020 fata de trimestrul precedent, insa comparativ cu acelasi
trimestru din anul anterior, a inregistrat o scadere de 5,7%.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere cresterea economica prognozata pentru anul 2020, la -4,2% (de la -3,8% conform prognozei de vara a CNSP), pe fondul scaderii activitatii
n industrie (-9,1%), agricultura (-21,2%) si servicii (-2%) fata de anul 2019. Conform prognozei CNSP, constructiile vor avea o contributie pozitiva la PIB in anul acesta, cu o crestere estimata de 9,5%.
Pentru anul urmdator, CNSP estimeaza o revenire a economiei romanesti, cu un avans de 4,5%.

FMI a revizuit cresterea economica pentru anul 2020, la -4,8% ( de la -5,0% in scenariul anterior), iar pentru anul urmator FMI estimeaza o revenire a economiei pentru Romania cu un avans de 4,6%.

Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2021

. . T1 T2 T3 T4 Comisia Europeana FMI
Regiune/tara | 019 | 2019 | 2019 | 2019 2019 T12020 722020 T3 2020 2020f 2021f 2020f 2021f
Zona euro 1,5 1,3 1,4 1,0 1,3 3,2 -14,7 4,3 7.8 42 -8,3 5,2
Germania 1,1 0,1 08 0,4 0,6 2,1 11,2 -4,0 5,6 3,5 -6,0 42

Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 4,2 216 9,0 12,4 5.4 12,8 7.2
Franta 1,8 1,8 16 0,8 1,5 5,7 -18,9 3,9 9,4 58 9,8 6,0

Italia 03 0,4 0,5 0,1 03 5,6 -18,0 5,0 9,9 41 10,6 5.2
Bulgaria 4,2 3,8 33 3,1 3,7 2,3 8,6 5,2 5,1 2,6 -4,0 41
Croatia 4,0 2,5 2,7 2,5 2,9 03 15,5 10,0 9,6 5,7 9,0 6,0
Ungaria 5,1 4,7 4.4 4,0 4,6 2,0 13,5 46 6,4 4,0 6,1 3,9
Polonia 53 4,7 4.4 3,9 45 1,9 -8,0 1,8 3,6 33 3,6 46
Romania 5,4 3,6 3,4 4,4 42 2,6 -10,2 5,7 5,2 33 48 4,6

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamnd a CE 2020, World Economic Outlook — octombrie 2020, FMI

Indicatorul sentimentului economic (ESI) se mentine la o valoare scazuta in Uniunea Europeand in luna decembrie (89,5 puncte), nivel similar celui inregistrat la finalul lui 2009. Indicatorul ESI a scdzut
incepand din luna februarie ca urmare a deteriorarii semnificative a increderii in economia UE pe fondul crizei generate de COVID-19 si a gradului ridicat de incertitudine cu privire la evolutiile economice
viitoare. Din luna iulie, indicatorul a inceput sa isi revind, mentinandu-se insa la un nivel mai scizut fatd de cel inregistrat inainte de izbucnirea crizei generate de COVID-19. Tn luna decembrie, increderea
in sectorul comertului cu amanuntul si cel al serviciilor au inregistrat o scadere de 0,1 puncte fata de valoarea inregistrata in luna precedentd, pe cand cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata
n privinta consumului (+3,4 puncte). in Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazs o valoare mai scizuta fatd de media UE, situdndu-se in luna decembrie la un nivel de 84,8 puncte, in
crestere fata de luna noiembrie (83,1 puncte). Se observa si in Romania o imbunatatire a perceptiei in toate sectoarele, insd cea mai mare crestere a avut-o increderea in sectorul constructiilor, de 3,0
puncte fata de luna anterioara.

Comertul cu amanuntul (serie ajustatd sezonier) a scazut cu 6,1% in zona euro si cu 5,0% in Uniunea Europeana in luna noiembrie 2020 comparativ cu luna precedenta. Fata de aceeasi perioada a
anului anterior, comertul cu amanuntul (serie ajustatd sezonier) a scizut cu 2,9% in zona euro si cu 2,0% in UE in luna noiembrie 2020. Tn UE, volumul comertului cu améanuntul a crescut cu 2,4% pentru
alimente, bauturi si tutun, n timp ce pentru produsele nealimentare a scazut cu 3,3% (comenzi online si internet +32,9%) iar pentru comertul cu amanuntul al carburantilor a scazut cu 15,3%. Cele
mai mari cresteri anuale ale volumului total al comertului cu amanuntul au fost inregistrate in Germania (+8,8%), Danemarca (+8,7%) si Olanda (+6,6%). Cele mai mari scaderi au fost observate in Franta
(-15,7%), Slovenia (-14,2%) si Belgia (-11,7%). in Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in noiembrie 2020 cu 3,3% ca serie bruta, respectiv cu 5,1% ca serie ajustata
sezonier fata de noiembrie 2019. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amdnuntul a avut loc ca urmare a cresterilor comertului cu amanuntul al vanzarilor de produse nealimentare
(+9,7%) si al vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+1,9%). Comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate a scazut cu 7,3%.



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul lll 2020 (serie bruta)

Realizari** — Activitati de

spectacole,

milioane lei, culturale si
preturi curente - recreative; Agriculturs,
Administratie ~ "eparatii de silviculturd 3|
20580.9 publicy si  Produse de uz pescuit, 7.2%

Agricultura, silvicultura si pescuit ) aparare; asiguréri Casnic si altoe

sociale din servicii, 2.5%

59892,8 sistemul public;
invatamant;

Industrie
. 15787,6 sanatate si
Constructii asistent3 socials,

_\
14.1% \

Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea

autovehiculelor si motocicletelor; transport si depozitare; 445985

hoteluri si restaurante Activitsti

[P L. 17273.4 profesionale,

Informatii si comunicatii ’ stiintifice si
tehnice; activitati
Intermedieri financiare si asigurari 6409,6 de servicii
administrative si

20925,8 activitati de

Tranzactii imobiliare servicii suport,

PRIy . . . IOy 8.9% i
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de 25324,5 °  Tranzadi _/
e .. . : el .. ’ imobiliare, 7.3% ~_
servicii administrative si activitati de servicii suport | . Comert cu
.. . C o . - . - - . . t ieri T i
Administratie publica si aparare; asigurari sociale din 40193,3 f?n:::izr;e; ridicata si CIU
sistemul public; invitimant; sinitate si asistenti sociald asigurari, 2.2% arrzs:;':tel;'
Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii 7231,9 Informatii si autovehiculelor si
de produse de uz casnic si alte servicii comunicatii, 6.1% motocicletelor;
: 1) 26998,4 transport si
Impozite nete pe produs depozitare;
hoteluri si
285216,7
Produs Intern Brut ’ restaurante ,
15.6%
Sursa: INS

1) Reprezinti diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.
** Actualizat cu PIB n trimestrul Il 2020, date provizorii (2), INS



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)
2018- 2018  2018-  2018-  2019-  2019-  2019-  2019-  2020-  2020- Rata somajului ajustat sezonier in zona euro s-a situat in luna

T T2 T3 T4 T T2 T3 T4 T T2 noiembrie 2020 la un nivel de 8,3%, in scidere comparativ cu luna
Italia 135,5 135,9 135,8 134,4 136,0 137,5 136,8 134,7 137,6 149,4 anterioard (8,4%). La nivelul UE, rata somajului a fost de 7,5% 1in
Franta 98,8 98,8 99,0 98,1 99,3 99,2 100,1 98,1 1013 1141 noiembrie 2020, in scddere comparativ cu luna anterioara (7,6%).
Spania 99,1 986 987 974 98.4 98.4 975 955 99.0 1101 Rata somajului ajustatd sezonier in Romania s-a situat in noiembrie
Zona euro 87,7 872 87.0 85,8 86,3 86,2 85,8 84.0 86,3 95,1 2020 la o valoare de 5,1%, in scadere cu 0,2 pp fata de luna precedentd
UE 81,3 80,7 80,6 79,5 79,9 79,7 79,2 77,6 79,4 87,8 (5,3%), conform datelor publicate de INS.
Ungaria 72,3 72,5 71,0 69,1 68,3 67,1 67,0 65,4 65,7 70,3 Se mentine tendinta conform careia rata somajului Tn randul
Germania 64,0 62,9 62,6 61,8 61,6 61,1 61,0 59,6 61,1 67,4 barbatilor (5,3%) este mai mare fatd de rata somajului la femei (4,8%).
Polonia 51,2 50,5 49,4 48,8 49,1 47,9 47,3 46,0 47,9 55,1
— Rata somajului (noiembrie 2020)
Romania 34,5 34,1 33,9 34,7 33,8 33,9 35,2 353 | 375 | 411 | 180
Bulgaria 24,0 23,5 22,8 22,3 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3 16.4
Sursa: Eurostat 16.0
Ponderea datoriei publice in PIB este de 95,1% in zona euro pentru trimestrul 11 2020, in crestere comparativ cu nivelul
inregistrat in trimestrul IV 2019 (84,0%). La nivelul statelor membre UE, exista o eterogenitate considerabila a nivelului 14.0
de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 18,5% (Estonia) la 187,4% (Grecia). Romania se situeaza 12.0
printre statele membre UE cu un nivel scdzut de indatorare (41,1%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE
de 87,8% din PIB. in octombrie 2020, datoria administratiei publice a Romaniei s-a situat la o valoare de aproximativ 456,9 10.0 8.9 g3 88
miliarde lei, in crestere fata de finalul lui 2019 (373,6 miliarde lei), reprezentand circa 44% din PIB. 8.0 ) 75
Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar (serie brutd) s-a situat la un nivel de 11,4% din PIB pentru zona
euro, respectiv 11,0% la nivelul UE-27 n trimestrul Il 2020, in crestere fata de trimestrul anterior (4,1%, respectiv 3,9%). 6.0 4.9 5.1
Deficitul bugetar al Romaniei a inregistrat un nivel de 11,4% din PIB in trimestrul 11 2020 fata de 9,5% in trimestrul anterior. 4.5
Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de 1,8 miliarde euro, fata de 4.0 33 2.9
valoarea de circa 4,7 miliarde euro in perioada ianuarie-octombrie 2019. Pe de altd parte, contul curent al balantei de 20 I
plati a inregistrat un deficit de 8,8 miliarde euro in primele 10 luni ale anului 2020, fata de circa 9,1 miliarde euro in
perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu 0.0
circa 9,21 miliarde euro in perioada ianuarie — octombrie 2020 la peste 119 miliarde euro. 'z,(‘\'b &}\’b ‘(’o@ ’b{gﬂb NS @(\’b %(;\'b é'\\’b \o('\\’b (Jé\@
Conform datelor publicate de INS, in primele 11 luni ale anului, exporturile FOB au scazut cu 11,0%, in timp ce importurile xR ,\90” < %& Qp& Oe}& <©

CIF au scazut cu 7,7% fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o crestere cu circa 908,7 milioane
euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la o valoare de circa 16.433,8 milioane euro. Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %) Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real s

itia externa
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Sursa: Datastream

Jan-20

e ROMania
Bulgaria

Feb-20
Mar-20
Apr-20
May-20
Jun-20

Jul-20
Aug-20
Sep-20
Oct-20
Nov-20
Dec-20

Polonia
Ungaria

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) se situeaza in jurul nivelului de 119 puncte, in scadere cu aproximativ 29% fata de ultimul
maxim. Variatiile CDS sunt influentate de variatia randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele similare ale Germaniei, s-a redus ceea ce poate fi interpretat si ca

o imbunatatire a increderii investitorilor in ratingul de tara al Romaniei.



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2017 Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Luna decembrie marcheaza o revenire timida a burselor de actiuni, dupa ce in martie 2020 acestea au inregistrat cea mai semnificativa deteriorare din cauza pandemiei
SARS-CoV-2. Se remarca o usoara crestere a volatilitatilor indicilor Bursei de Valori Bucuresti, pe fondul unui climat de optimism in piete, generat de demararea
campaniilor de vaccinare. Regimul ramane deocamdata unul mediu spre scazut.
Relatia dintre evolutia indicelui BET si numarul de noi cazuri SARS-CoV-2 (SUA si Italia) este una indirectd, astfel, cresterea numarului de imbolnaviri (SUA si Italia) au
determinat o scadere a indicelui local, iar revenirea acestuia s-a produs, pe masura ce s-a inregistrat o scadere a numarului de noi cazuri.
Evolutia indicelui BET vs nr. cazuri noi de SARS-COV-2
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Sursa: BVB, Ourworldindata, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1 luna 3 luni

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)

SHG (SSEA)

JPN (N225)

Indici BVB 1 sapt. 1 luna 3 luni

BET

BET-BK

BET-FI

BET-NG

BET-TR

BET-XT

BET-XT-TR

BETPlus

ROTX

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive pe
termen foarte scurt (1 sdptdamana 01 ianuarie vs. 08 ianuarie
2021). Cea mai semnificativd crestere a fost inregistrata de
indicele FTSE 100 (UK: +6,39%) urmat de indicele ISEQ (IE:
+4,40%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
pozitive. Prin urmare, cea mai semnificativa crestere a fost
inregistrata de indicele SSEA (SHG: +2,80%) urmat de indicele
N225 (JPN: +2,53%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte scurt
(1 saptamanda 30 decembrie 2020 vs. 08 ianuarie 2021).
Cresterile inregistrate au fost intre 4,24% (indicele BET-NG) si

1,66% (indicele BET-FI).

Sursa: date Datastream, calcule ASF; Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sdpt.), +8% (1 lund) si +15% (3 luni);

1 sdpt.=01.01.2021 vs. 08.01.2021; 1 lund=08.01.2021 vs. 08.12.2020; 3 luni=08.01.2021 vs. 08.10.2020



Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 =100) Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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e ENergie Financiar  esss=|ndustrial Utilitati = Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF

Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale arata faptul ca sectorul financiar este preponderent dominant pe piata de capital din Romania, urmatoarele sectoare

reprezentative fiind cel industrial si energetic.

VaR este o estimare statistica care masoara, pentru un anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si 99%) valoarea pe care un portofoliu o poate pierde intr-o anumita
perioadd de timp datoritd modificrii pretului de piat. Tn graficul de mai sus este prezentatd Valoare la Risc pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont
de risc de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei normale. Calculele indica faptul ca exista o probabilitate de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste 1,4% pentru urmatoarea

saptamana.



Riscul de piata: Evolutia randamentelor indicilor bursieri ajustate la risc si a ratelor de dobanda

Indici de volatilitate implicita la nivel international

e \/STOXX VDAX NEW  em===V/IX

Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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ROBOR 3 lunj  e=====ROBOR 6 luni === Rata dobanzii de politica monetara

Sursa: BNR

in perioada 8-4 ianuarie 2021, volatilititile indicilor analizati au inregistrat
scaderi. Indicele de volatilitate VIX a inregistrat o reducere de circa 5% fatd de

finalul saptamanii trecute de la 22,75% la 21,56% .

Randamentele pietei monetare interbancare locale (ROBOR 3M si ROBOR 6M)
se situeaza pe un trend descendent si continua sa se situeze la niveluri superioare

ratei de politica monetara (1,5%).
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Riscul de piata: Evolutia ratelor de dobanda si a randamentelor obligatiunilor suverane

Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania

Pe parcursul saptamanii anterioare, atat randamentele titlurilor de stat 5 l l l m_ 000
~ . . n . A s n = - 8
romanesti denominate in lei, cat si cele in euro s-au redus. X4 I I I l 500 =
(] (]

e A Ea | L :

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon zero din Romania au gz -10.00 &
~ . o 0 e . c
inregistrat scaderi pentru toate maturitdtile studiate. Curba s I I 1500 &
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Riscul de piata:

Evolutia cursului valutar

Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100)
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Sursa: BIS, calcule ASF

REER (cursul de schimb real efectiv) este un indicator de competitivitate internationald, fiind
definit ca raportul dintre preturile externe si cele interne si este masurat in moneda locala.
Deflatorul folosit de BIS pentru calculul REER este Indicele Preturilor de Consum. Comparativ cu
anul trecut (noiembrie 2019), cursul real efectiv al leului s-a depreciat cu 2,8% in termeni reali,
lira sterlind s-a apreciat cu 1,1%, iar moneda euro s-a depreciat cu 4%.

Comparativ cu 1 ianuarie 2020, la 8 ianurie 2021 euro s-a apreciat in termeni nominali cu 4,4%
fats de leu, in timp ce dolarul american s-a depreciat fata de leu cu 2,4%. In aceeasi perioads de
timp moneda euro s-a apreciat fatd de dolar cu 7,2%.

n perioada 4-8 ianuarie 2021 volatilitatea cursului de schimb EURRON a rdmas stationard, iar
nivelul cursului de schimb s-a apreciat usor si a ajuns la 4,87. Prognozam ca volatilitatea cursului
de schimb va rdamane in continuare scdzuta (aproximativ 1%) in urmatoarele patru sdptdmani.
Memoria lunga in seriile de timp este definita ca autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului
de schimb EUR/RON aratad ca este integrata fractionatd. Daca parametrul de memorie lunga
d (0,4) ia valori in intervalul (0-0,5), atunci mdrimea intervalului creste, iar socurile descresc
hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2020
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Sursa: Refinitiv; model ASF, Directia Stabilitate Financiard
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Riscul de piata: Evolutia preturilor marfurilor

Evolutia Brent Oil si Aur
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Cotatia Brent s-a majorat si se situeaza in jurul valorii de 56 dolari pe baril. Disponibilitatea unui numar mare de potentiale vaccinuri COVID-19, reprezinta
un motiv important pentru care sectorul energetic a devenit cel mai performant in ultimele saptamani. Potrivit analistiilor de la Fitch Solutions se
asteapta ca pretul Brent sa ajunga in medie la 53 dolari pe baril in 2021, 51 dolari pe baril in 2022, 55 dolari pe baril in 2023 si 60 dolari pe baril in 2024.

Cotatia aurului a scazut la inceputul lunii decembrie 2020, deoarece lansarea iminenta a unui vaccin COVID-19 in SUA, precum si continuarea discutiilor
asupra unui proiect de lege de stimulare, au dus la optimism pe pietele financiare internationale. In prezent acesta inregistreaza o usoard scidere.

Volatilitatea Oil Brent
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Sursa: Investing.com, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Contagiunea in randamente
80 Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din Romania este sensibila la factorii de
risc care influenteaza piata de capital invecinate (Polonia, Austria si Ungaria). Contagiunea
(IMF) este definita ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o regiune (bursa)
75 asupra preturilor din alta regiune (bursa).
Ca urmare a asteptarilor economice legate de efectele pandemiei cauzate de raspandirea
coronavirusului, contagiunea a crescut rapid in luna februarie si inceputul lunii martie si a
70 L atins cea mai mare valoare din 2011. in luna mai contagiunea dintre pietele europene de
capital s-a mentinut la un nivel critic, apropiat de cel din criza globald din 2008. in perioada
iunie-august, contagiunea a continuat sa scada, concomitent cu relaxarea conditiilor de
65 izolare sociale luate de toate economiile europene. Tn lipsa altor socuri economice,
contagiunea s-a redus si in luna septembrie s-a reintors la media pe termen lung. in luna
octombrie contagiunea a inceput usor si creasca. in noiembrie, contagiunea si-a mentinut

60 tendinta de crestere ca urmare a reintroducerii masurilor de distantare sociala in cele mai
7/8/2020 10/8/2020 1/8/2021  multe economii europene. Tn luna decembrie-ianuarie 2021 contagiunea a scizut usor, pe
e |ndice de contagiune Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott) fondul dinamicilor sezoniere ale burselor.

Sursa: Refinitiv; model ASF, Directia Stabilitate Financiard
Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2
Indicatorul CMAX pentru piata de capital din Romania este calculat ca ani)
raportul dintre valoarea actuald a indicelui pietei de capital din Romania
(indice calculat de Datastream similar indicelui BET-C) si valoarea maxima
a indicelui din ultimii doi ani pana la data curenta (Patel si Sarkar, 1998). O 0.9
valoare sub 0,95 (cu 5% mai putin fatd de maxima din ultimii doi ani) indicd  o0.s5

0.95

faptul ca indicele este pe o tendinta de scadere. 08
0.75
Recent, valoarea indicatorului a depasit pragul de 0,95 in contextul 07
aparitiei vaccinului Tmpotriva Covid-19 si evolutiei pozitive a principalilor 06'
65

indici BVB si a burselor europene. fé& e@'& W&Q f&'& ’&’9 ’9’9 @0’”0 W&Q f&'& f&'& ’»&0 "\9'»0 @00
N I A L G M U N S
mmmm Tendinta de crestere
Tendinta de scadere
mmmm Tendinta de scadere pronuntata
e |ndicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2 ani)

Sursa: Investing.com, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Senzitivitatea indicelui de contagiune in randamente in functie de structura modelului VAR arata ca exista o usoara relaxare pe pietele de capital evidentiata de o
reducere redusa a contagiunii.

Senzitivitatea indicelui de contagiune la structura VAR
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Sursa: Datastream, calcule ASF



Milioane lei

Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 04 ianuarie-08 ianuarie 2021 Valoarea tranzactiilor cu actiuni pe pietele BVB in perioada
(doar segment principa') 04 ianuarie-08 ianuarie 2021 (mii RON)
Simbol Piata principala Deal Total %
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
Tl souc &)
CEON 361.465 0,21% 122.370.563  92,29% 122.732.028  40.48%
TLV 36.361.033 21,32% 0,00% 36.361.033  11.99% 1/7/2001 ﬁ
FP 29.560.853 17,33% 0,00% 29.560.853 9.75% 171
SNP 24.258.787 14,22% 0,00% 24.258.787 8.00%
M 12.389.730 7,26% 525.000 0,40%  12.914.730  4.26% 1/6/2021 %
SNG 10.593.994 6,21% 0,00% 10.593.994 3.49%
SNN 5.975.233 3,50% 381.780 0,29% 6.357.013 2.10%
SIF2 2.145.607 126%  3.511.234  2,65%  5656.841  1.87% ysa0n | R0
BRD 5.566.320 3,26% 0,00% 5.566.320 1.84%
EBS 5.315.497 3,12% 0,00% 5.315.497 1.75% —
TGN 5.229.910 3,07% 0,00% 5.229.910 1.73% 1/4/2021 _
TRP 4.389.676 2,57% 0,00% 4.389.676 1.45%
SIF5 1.825.374 1,07% 2.473.842 1,87% 4.299.215 1.42% 0 50,000 100,000 150,000 200,000
TEL 3.901.765 2,29% 0,00% 3.901.765 1.29%
EL 3.489.633 2,05% 0,00% 3.489.633 1.15% M 1. Principale 2. Deal

Total 92,56%
Sursa: date BVB, calcule ASF



Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.400 mld USD

miliarde USD
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3,0 EM MSCI criteriu 2: capitalizare bursiera free float > 0,700 mld USD

miliarde USD
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Sursa: Calcule ASF, 30.12.2020



Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI

Miliarde USD

Miliarde USD
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I Capitalizare USD Capitalizare free float USD —@— ATVR % I Capitalizare USD Capitalizare free float USD == ATVR %
TLV - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI e . L . « . .
. ’ ’ prag 20% Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Decembrie 2020)
Companie | Cap. bin. USD Free float bin. USD | ATVR %
0,
Loo 10% 1,21 0,08 7,70%
’ 0% -0,30 -0,26 -2,88%
1,33 0,12 4,30%
0,00 -10%
[cele) e e Ne) e Ne )Nl NN NN NeloNolololNolNo oo NoloNo) 3l79 0'34 2l09%
iodoiuiobnioledolniol i A A L A 186 1,90 12,34%
t5835g53%883058c58853%¥883 3 L - —— ~
TTEECET T @FOCTTEEB®E=TT 0 FOCT Coeficientii pentru calculul Free Float au fost modificati in luna lulie 2019, conform
I Capitalizare USD Capitalizare free float USD == ATVR %

Wood si Berenberg. Criteriile MSCI au fost modificate incepand cu luna Mai 2020,

conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.
Sursa: Calcule ASF, 31.12.2020



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 8 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
8 ianuarie 2021 8 ianuarie 2021 ianuarie 2021 VUAN (dec. 2020) 30/11/2020
ARIPI 6.779.559.334 6.778.631.439 28,2476 1,36% 1,36% 785.913
AZT VIITORUL TAU 16.406.378.656 16.404.247.104 25,8815 1,17% 1,17% 1.608.316
BCR 5.214.640.711 5.213.953.864 27,9990 1,26% 1,26% 688.579
BRD 2.967.544.212 2.967.210.919 23,6110 1,10% 1,10% 472.342
METROPOLITAN LIFE 10.574.291.225 10.572.922.243 28,1661 1,07% 1,07% 1.062.454
NN 26.445.953.672 26.442.506.046 28,1444 1,08% 1,08% 2.035.215
VITAL 7.573.156.502 7.572.160.834 26,0938 1,03% 1,03% 952.147
Total 75.961.524.312 75.951.632.449 7.604.966
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem si grad de repartizare aleatorie la 30/11/2020
900 215 Participanti nou intrati in sistem Grad de repartizare aleatorie
800 210
700 05 Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
200 9.00% ARIPI
600 R
195
s AZT VIITORUL TAU
>00 190 7.00%
400 185 BCR
300 180 5.00% BRD
I I I I I I I .
200
170 3.00% METROPOLITAN LIFE
100 165
I iinl 1 —w
0 160 1.00%
PP DD S DD DD S S PP
& & & & R & F S ¥ &K &S 100%
[ ARIPI [ AZT VIITORUL TAU e Rata de rentabilitate minima a
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s BCR BRD grad de risc ridicat
-3.00% e e e eee Ratade rentabilitate minima a
s METROPOLITAN LIFE s NN 223 2888229881888 888 1.8 < fondurilor din categoria de risc
! N . . N N L N ! ', N ! . mediu
P . - . 2 9 € 8 5 &8 8 S 5 W E L 2 ceceees i
= VITAL = Contributie medie/participant (lei) 8 g 8@ g ES3 23 § 8 8 f:r::art?ﬂel(tj:ep:?jz::f de

fondurilor de pensii private



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului platit din fond Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/11/2020

20,78 Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
9 5 [ 17.9018-84 Titluri de stat 49.737.352.768 68,00%
()
16.1 _—

5 15.16 6.° w1 Actiuni 15.156.131.394 20,72%

= 15 12.70 :
S N [ | Obligatiuni corporative 2.980.468.554 4,07%

9.96 [ 9.77
10 829 631 I 757 = Fonduri de investitii 2.398.846.524 3,28%
s - [ B Obligatiuni supranationale 1.551.823.375 2,12%
I I Depozite 1.548.570.356 2,12%
0 5 5 0 oo e oo e oo Obligatiuni municipale 183.987.155 0,25%
A2 A A A A A A VA VA A A .
éd\ & & & @,o« & @,b« & N ?9‘70 & & Fonduri de metale 108.964.178 0,15%
H pentru pensie | pentru invaliditate = pentru deces Instrumente derivate 1.898.301 0,00%
< Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Expunerea valutara
Alte valute,
USD, 1.54% 0.07% R s, 1%
Pondere in total active Expunere RON Alte state, 6.50%
80% 85% 90% 95% 100% 84%  86% 8%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN L. )
Fond . . . R . i Nr. participanti 30/11/2020
8 ianuarie 2021 8 ianuarie 2021 8 ianuarie 2021 VUAN (dec. 2020)
AEGON ESENTIAL 9.618.777 9.608.011 12,1888 1,26% 1,26% 3.861
AZT MODERATO 311.313.648 311.199.806 23,0915 1,23% 1,23% 39.588
AZT VIVACE 115.690.242 115.630.524 23,0250 1,39% 1,39% 20.245
BCR PLUS 528.711.042 528.463.878 21,8096 1,25% 1,25% 138.980
BRD MEDIO 160.679.907 160.591.501 17,6624 1,18% 1,18% 33.311
GENERALI STABIL 29.461.517 29.438.187 20,4608 1,21% 1,21% 5.461
NN ACTIV 340.735.764 340.574.410 24,8723 1,36% 1,36% 54.541
NN OPTIM 1.262.436.163 1.261.885.081 24,5324 1,12% 1,12% 198.205
PENSIA MEA 93.411.797 93.348.001 20,0244 0,84% 0,84% 16.043
RAIFFEISEN ACUMULARE 112.413.710 112.358.954 25,3843 1,21% 1,21% 14.668
Total 2.964.472.566 2.963.098.352 524.903
Participanti nou intrati in sistem la 30/11/2020
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
P I R S TP T R S >
\\°\\. & & ‘ 6‘7}. @Q« &é’\, SN fs)% & & . : thutii
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° 35 68.00
. § 34 66.00
4.00% g 33 64.00
_________ N s 32 62.00
T e ereesns s sennsaest® 3(1) 60.00
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IR L 28 56.00
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BRD MEDIO 25 50.00
NN OPTIM
e— PENSIA MEA N N v ’\9 Y .\,’19 .,Q \{Q ’1«0 ’19 ’19 ’1«0
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Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

--------- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
e e o0 eee Ratade rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

I Contributii (lei)

=== Contributie medie/participant (lei, axa secundara)




Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/11/2020

9
g j 7.04 684 Instrumente financiare Valoare ron Pond::(tei‘llr;total
% 6 Titluri de stat 1.825.062.291 64,10%
Actiuni 714.726.409 25,10%
Fonduri de investitii 93.556.190 3,29%
I Obligatiuni corporative 89.643.949 3,15%
I Obligatiuni 52.680.330 1,85%
supranationale
B Depozite 49.089.409 1,72%
N \9 \9 m° N S o Obligatiuni municipale 22.932.181 0,81%
T on' SO ‘@ \0« \&' "& S Fonduri de metale 11.072.703 0,39%
Alte sume (11.423.197) -0,40%

pentru deces M pentruinvaliditate ™ pentru limita de varsta

« Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Expunerea valutara

Alte valute,

USD, 1.40% 0.12% IE, 1.21%

Pondere in total active
Expunere RON Alte state, 6.04%

80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

n luna noiembrie 2020, fondurile locale de investitii au inregistrat subscrieri in valoare de aproximativ 504 milioane lei, in timp ce valoarea rascumparérilor s-a situat la

un nivel de circa 447 milioane lei. Astfel, in luna noiembrie valoarea cumulata a intrarilor nete ale fondurilor deschise de investitii din Romania a fost de circa 57 milioane
lei.

Evolutia subscrierilor si rascumpararilor ale FDI locale (milioane lei)
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Sursa: AAF



Evolutia activelor nete in perioada noiembrie 2019 — noiembrie 2020 -

Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF

Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (noiembrie 2020)

= Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Actiuni = Capital Garantat / Protejat

= Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 19,1 miliarde lei in luna
noiembrie 2020, in crestere cu 1,6% comparativ cu luna precedenta. La finalul lunii noiembrie 2020, activele nete ale fondurilor de obligatiuni si instrumente
cu venit fix au crescut cu 1,3% comparativ cu luna anterioara, iar cele aferente fondurilor deschise din categoria alte fonduri au inregistrat o crestere de

0,8%.

n luna noiembrie 2020, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detin cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 69%?), iar categoria , alte fonduri” detine o cotd de piatd de aproximativ 19%.

1 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Evolutia primelor brute subscrise
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Miliarde lei

Rezerve tehnice constituite pentru AG si AV
Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 30.09.2020, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare
de 10,44 miliarde lei. Pentru activitatea de asigurari de viata, la data de 30.09.2020, societatile de asigurare aveau constituite rezerve
tehnice brute in valoare de 8,12 miliarde lei.
Date conform S|
Activele totale au crescut cu 8%, iar datoriile totale ale societatilor de asigurare au crescut cu 7% la 30 septembrie 2020 comparativ cu
perioada similara din anul anterior.
O analiza comparativa intre situatia inregistrata la 30.09.2020 si cea existentd la 30.09.2019 indica o crestere a cerintei de capital de
solvabilitate (SCR) cu aproximativ 329 milioane lei, iar in cazul cerintei de capital minim (MCR) se observa o crestere cu circa 22 milioane
lei.
Valoarea fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate se afla la 30.09.2020 la nivelul de 6,07 miliarde lei.
Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de

Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare . .
capital minim (MCR)
30 _ 4.00 331
22.07 23.88 g 2.83 2.93 2.99
19.75 20.07 18.19 o
17.03 . T
20 14.94 15.14 &
S 2.00
1.20 1.20 1.25 1.27
10
- 0.00
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mSCR = MCR

M Total active Total datorii

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate
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H Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR

Sursa: Calcule ASF



Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din

Miliarde euro

30.06.2020 SEE la 30.06.2020
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Sursa: EIOPA

Romania a inregistrat la data de 30 iunie 2020 un nivel diminuat al activelor (4,77 miliarde EUR) comparativ cu celelalte state din Europa (spre exemplu:
Franta — 2.892 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 2,80 miliarde
EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei (2.266 miliarde EUR). Din cele 31 state pentru care exista date privind Solvency Il, Romania
se afla pe locul 25 dupa valoarea activelor si pe acelasi loc dupa valoarea rezervelor tehnice.

n ceea ce priveste structura investitional3 a societatilor de asigurare, la nivel european, la 30 iunie 2020, clasa predominanti de active in care s-a
investit au fost obligatiunile (60%). in Romania, se pastreaza clasa predominanti de active cu o pondere de 84%, fiind compuse in principal din
obligatiuni guvernamentale si obligatiuni corporative.

Tn Romania, la finalul celui de-al doilea trimestru al anului 2020, companiile de asigurari investeau n obligatiuni guvernamentale o pondere de 77%,
in vreme ce in SEE doar 30% din investitii au fost in obligatiuni guvernamentale.

La nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,14 la sfarsitul trimestrului Il 2020, iar rata MCR se situa la 5,72, in timp ce in Romania, rata SCR a
indicat un nivel de 1,81, iar rata MCR a fost 4,38.



Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 iunie 2020

. Romania : Germania
Bulgaria Polonia
100% 100% 100% 100%
o
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e State precum Estonia si Irlanda au expuneri mari ale activelor pe alte state si nu pe active nationale.

e Romania detine o pondere de 70% in active romanesti, 13% in active olandeze si 17% n alte state.

e la nivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent de 19% in active din Franta, in active din Germania in procent de 14%, iar in active din Marea Britanie
s-a investit 14%.



Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
China 11.01.2021 01:30 Rata inflatiei Decembrie 2020 y/y 0,2% -0,5%
Japonia 11.01.2021 11:50 Contul curent Noiembrie 2020 m 1,8tr¥ 2,1tr¥
EA 13.01.2021 10:00 Productia industriala Noiembrie 2020 y/y -3,2% -3,8%
SUA 13.01.2021 01:30 Rata inflatiei Decembrie 2020 y/y 1,2% 1,2%
China 14.01.2021 03:00 Balanta comerciala Noiembrie 2020 m 65 mld. S 75 mid. S
Marea Britanie 15.01.2021 07:00 Balanta comerciala Noiembrie 2020 m -1,2mld. £ -1,7 mld. £
Marea Britanie 15.01.2021 07:00 Productia industriala Noiembrie 2020 y/y -4,4% -5,5%
Franta 15.01.2021 07:45 Rata inflatiei Decembrie 2020 y/y 0% 0,2%
EA 15.01.2021 10:00 Balanta comercialad Noiembrie 2020 m 25 mld. € 30 mid. €
SUA 15.01.2021 02:15 Productia industriala Decembrie 2020 y/y -4,6% -5,5%



Comunicate si publicatii relevante ale institutiilor financiare europene si internationale in saptamana precedenta

ESMA e ESMA Tmpreunad cu autoritatile nationale competente vor lansa o Actiune de supraveghere comuna referitoare la
monitorizarea costurilor si taxelor organismelor de plasament colectiv la nivelul UE.

e ESMA a emis o declaratie publica prin care promoveaza transparenta declaratiilor financiare IFRS ale bancilor in
ceea ce priveste evidenta contabild a celei de a treia operatiuni tintite de refinantare pe termen mai lung (TLTRO l11)
a BCE.

e ESMA si CFTC au semnat un Memoradum de Intelegere cu privire la anumite contraparti centrale.

EIOPA eAutorititile de supraveghere din UE si Marea Britanie au semnat Memorandumuri de intelegere aferente
sectoarelor asigurarilor si pensiilor.

BM e Banca Mondiala a actualizat prognozele economice globale.


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-supervision-costs-and-fees-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-supervision-costs-and-fees-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-transparency-tltro-iii-transactions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-transparency-tltro-iii-transactions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-transparency-tltro-iii-transactions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/cftc-and-esma-sign-enhanced-mou-related-certain-recognized-central
https://www.eiopa.europa.eu/content/mous-uk-authorities-area-of-insurance-and-pensions-0_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/mous-uk-authorities-area-of-insurance-and-pensions-0_en
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2021/01/05/global-economy-to-expand-by-4-percent-in-2021-vaccine-deployment-and-investment-key-to-sustaining-the-recovery
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Alte instrumente financiare
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Raportul reflectd cele mai recente date statistice disponibile, unele avénd caracter provizoriu si urménd a fi revizuite in editiile ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeazd informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicatd in cazul indicatorilor privind pietele bursiere sdptdmdnald),
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizdrilor sunt lunare, in vreme ce pentru indicatorii

pietei asigurdrilor actualizdrile au loc, de reguld, trimestrial.






