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Sinteza

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania (FCNEF)
surprinde opiniile sectorului real cu privire la: (i) cele mai presante probleme in
desfasurarea activitatii; (ii) disponibilitatea si evolutia surselor de finantare; (iii) rata de
succes in accesarea finantarii de la banci si IFN si in accesarea fondurilor europene si
(iv) relatia firmelor cu bancile si IFN.

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor companiilor' la sondajul mentionat,
perioada investigata este aprilie 2017 — martie 20182, iar principalele concluzii sunt
urmatoarele:

Indicatorii financiari in cazul carora s-au inregistrat modificari notabile au fost
costurile cu forta de munca si alte costuri, in sensul majorarii ponderii respondentilor
care au opinat ca acestia au crescut. In plus, a crescut usor ponderea companiilor care
au apreciat ca gradul de indatorare a inregistrat o majorare (12 la suta dintre companii,
comparativ cu 10 la sutd in exercitiul precedent).

Cele mai presante probleme pe care le-au intampinat companiile in ultimele sase luni
in desfasurarea activitatii lor sunt: impredictibilitatea mediului fiscal, nivelul ridicat al
fiscalitatii, concurenta si costurile de productie. Comparativ cu exercitiul precedent,
problemele care au cdpatat o mai mare amploare sunt legate de impredictibilitatea
mediului fiscal, costurile de productie si disponibilitatea fortei de munca.

Cea mai mare parte a companiilor chestionate nu considera cd accesul la finantare a
reprezentat o problema acuta in ultimele sase luni (66 la suta dintre firme).

Similar exercitiului precedent, reinvestirea profitului sau vanzarea de active din
patrimoniu se mentin drept cele mai uzitate surse de finantare ale firmelor.
Corporatiile apeleaza intr-o proportie semnificativa si la produse oferite de banci si
IFN, spre deosebire de IMM. Totodata, creditele de la actionari sau majorarile de
capital si creditul comercial reprezinta surse importante de finantare pentru firmele
respondente.

Printre dificultatile majore intampinate in accesarea finantarii de la banci si/sau IFN, in
topul clasamentului se afla cerintele privind valoarea sau tipul garantiei, nivelul prea
ridicat al dobanzilor si comisioanelor, clauzele contractuale, dar si birocratia, conform
raspunsurilor companiilor care au aplicat in vederea contractarii unui credit in
ultimele 12 luni. De asemenea, raportat la exercitiul precedent, procentul firmelor
care au raspuns ca nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor reprezinta o
dificultate majora in accesarea unui credit a crescut cu 9 puncte procentuale.

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizatd prin procedee statistice specifice cu respectarea
criteriilor privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii);
(i) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare.

In cazul intrebarii referitoare la cele mai presante probleme intdmpinate (intrebarea A2 din chestionar), perioada de
referinta este octombrie 2017 — martie 2018.
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Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

A1. Cadrul economic general al companiilor nefinanciare

Evolutia principalilor indicatori financiari ai companiilor
nefinanciare

Opinia firmelor cu privire la evolutia principalilor indicatori financiari s-a mentinut

in mare parte neschimbata pentru perioada aprilie 2017 — martie 2018, singurele
exceptii fiind costurile cu forta de munca si alte costuri. Astfel, un numar mai ridicat
de companii au indicat ca acesti indicatori au inregistrat o majorare moderata fata de
exercitiul anterior (49 la suta comparativ cu 37 la suta, respectiv 40 la suta fata de

28 la suta). Totodatd, s-a consemnat un avans marginal al firmelor care au declarat ca
au crescut costul creditului (de la 9 la suta in perioada octombrie 2016 - aprilie 2017
la 12 la sutd in exercitiul curent), in timp ce 85 la suta dintre companii au apreciat ca
acesta s-a mentinut neschimbat. Profitul si marja profitului au scazut pentru 38 la suts,
respectiv 37 la sutd dintre firme, aceste procente fiind usor mai mari fata de cele
inregistrate in exercitiul precedent (Grafic 1).

Grafic 1. Evolutia principalilor indicatori financiari Grafic 2. Evolutia principalilor indicatori financiari
in semestrul curent si cel anterior, pentru companiile in perioada aprilie 2017 — martie 2018, pentru IMM
nefinanciare
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Asemenea datelor la nivel agregat, atat IMM, cat si corporatiile au raportat intr-o
pondere mai ridicata un avans al costurilor cu forta de munca si al altor costuri.
Companiile mari au resimtit intr-o masura mai ridicata modificarea costului creditului,
24 |a suta dintre acestea raportand majorarea indicatorului (comparativ cu 15 la suta
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in exercitiul precedent), Grafic 2. Evolutia indicatorilor financiari pentru exportatori si

importatori nu s-a abatut semnificativ de la cea observata in cazul ansamblului
companiilor, cu exceptia cifrei de afaceri unde s-a inregistrat o crestere pentru o mai
mare proportie din firmele care fac parte din cele doua categorii. Analiza pe sectoare

de activitate releva evolutii notabile in cazul firmelor din agricultura. Pe fondul unei
majorari a ponderii respondentilor din acest domeniu, care au indicat o scadere a
cifrei de afaceri si o crestere semnificativa a costurilor cu forta de munca si a altor

costuri, s-a inregistrat un avans considerabil al numarului firmelor care au indicat un
declin al profitului, de la 29 la suta in perioada octombrie 2016 - aprilie 2017 la
41 la suta in exercitiul curent. Pentru celelalte sectoare de activitate nu se remarca

modificari semnificative comparativ cu evolutiile inregistrate la nivel agregat, dar si
fata de sondajul precedent, Grafic 3.

Gradul de indatorare (calculat ca raport intre datorii si active) nu a inregistrat

modificari importante, ponderile companiilor care au ales una dintre cele patru
variante de raspuns s-au modificat cu 1-3 puncte procentuale (Grafic 4).

Grafic 3. Evolutia principalilor indicatori financiari
in perioada martie 2017 — martie 2018,
pe principalele sectoare economice
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Grafic 4. Evolutia raportului datorii/active
in perioada aprilie 2017 — martie 2018,
pentru companiile nefinanciare
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Cele mai presante probleme ale companiilor

Rezultatele sondajului curent aratd ca cele mai mari dificultéti pe care le-au

intampinat companiile in ultimele sase luni in desfasurarea activitatii lor sunt:

impredictibilitatea mediului fiscal, nivelul ridicat al fiscalitatii, concurenta si costurile

de productie. Comparativ cu exercitiul precedent, problemele care au capatat o mai

mare amploare sunt legate de impredictibilitatea mediului fiscal, costurile de
productie si disponibilitatea fortei de munca (Grafic 5). In functie de dimensiune,
obstacolele intampinate de companii au un grad de importanta diferit. Astfel, in cazul

IMM, problemele precum concurenta si lipsa cererii au un impact mai mare asupra
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desfasurarii activitatii decat pentru companiile mari, in timp ce pentru acestea din
urma disponibilitatea fortei de munca bine pregatite este o problema mai presanta
decat pentru IMM (Grafic 6).

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in perioada aprilie 2017 - martie 2018
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restul sectoarelor, cea mai redusa amploare a acestui factor fiind observata in randul
companiilor din constructii si imobiliare.
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Principalii parteneri comerciali ai companiilor nefinanciare
in anul 2017

in opinia firmelor respondente, companiile romanesti cu capital majoritar autohton
contribuie cel mai mult in formarea cifrei lor de afaceri (42 la suta dintre companiile
participante la sondaj apreciaza ca peste 50 la suta din vanzarile lor reprezinta aportul
firmelor romanesti cu capital majoritar autohton), aceasta pondere fiind similara celei
din exercitiul precedent. Principalii parteneri comerciali ai IMM sunt companiile
romanesti cu capital majoritar autohton si gospodariile populatiei. in cazul corporatiilor,
acestea isi formeaza peste 50 la suta din cifra de afaceri pe baza relatiei comerciale

cu firmele din strdinatate (31 la suta dintre respondenti), firmele romanesti cu capital
majoritar autohton (20 la sutd din respondenti) si firmele romanesti cu capital
majoritar strain (15 la suta).

A2. Disponibilitatea surselor de finantare
pentru companii

Principalele surse de finantare ale companiilor

Comparativ cu editia precedenta a analizei nu s-au inregistrat schimbari notabile in
structura finantarii companiilor nefinanciare. Reinvestirea profitului sau vanzarea de
active din patrimoniu se mentin drept cele mai uzitate surse de finantare ale firmelor.
Totodata, imprumuturile de la actionari sau majordrile de capital si creditul comercial
reprezinta surse importante de finantare pentru firmele respondente. Produsele
oferite de catre banci si IFN nu reprezinta o prioritate pentru firme, cu exceptia
descoperitului de cont bancar pentru care au optat 11 la suta dintre companii (Grafic 7).

Grafic 7. Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie 2017 — martie 2018,
pentru companiile nefinanciare
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Firmele cu credite performante apeleaza intr-o masura ridicata la descoperit de cont
bancar (57 la sutd), in timp ce companiile care detin credite neperformante se
finanteaza mai ales sub forma creditului comercial (45 la suta).

Structura finantarii IMM este asemanatoare celei consemnate la nivel agregat, insa in
cazul corporatiilor se observa ca acestea apeleaza intr-o proportie semnificativa si la
produse oferite de banci si IFN (descoperit de cont bancar — 33 la suta, credit bancar
pentru investitii de capital — 14 la suta, leasing financiar, factoring - 22 la suta), Grafic 8.

Grafic 8. Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie 2017 — martie 2018,
pentru IMM si corporatii
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Produsele oferite de banci si IFN sunt utilizate in cea mai mare masura de catre firmele
din agricultura, in timp ce companiile din constructii si imobiliare apeleaza cel mai
putin la aceste tipuri de finantare (Grafic 9).

Grafic 9. Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie 2017 — martie 2018,
pe sectoare de activitate
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Grafic 10. Evolutia principalelor surse de finantare
ale companiilor nefinanciare in perioada
aprilie 2017 — martie 2018
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Evolutia principalelor surse de finantare ale companiilor si
perspective pentru urmatoarele sase luni (aprilie-septembrie 2018)

Evolutia disponibilitatii surselor de finantare a fost similara celei din exercitiul
precedent. In opinia firmelor, cel mai mult a crescut disponibilitatea reinvestirii
profitului sau vanzarii de active din patrimoniul firmei, in timp ce in cazul produselor
bancare sau de leasing aceasta a regresat considerabil (Grafic 10). Totodats,
majoritatea companiilor estimeaza ca pentru urmatoarele 12 luni disponibilitatea

surselor de finantare se va mentine neschimbata pentru toate tipurile de finantare
(Grafic 11).

Grafic 11. Perspective de evolutie a principalelor
surse de finantare ale companiilor nefinanciare
pentru perioada aprilie 2017 — martie 2018
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F7 — Credit bancar de trezorerie
F4 — Credit bancar pentru investiti de capital

Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

Firmele nu au optat intr-o foarte mare madsura la surse de finantare din afara
companiei. Astfel, in perioada aprilie 2017 — martie 2018, 60 la suta dintre firme au
raspuns ca nu au apelat la surse de finantare din exteriorul companiei, similar
exercitiului anterior. Firmele care au aplicat pentru surse de finantare de la banci/IFN

si au utilizat aceste fonduri pentru constituirea unui capital de lucru sau plata
furnizorilor sunt in proportie de 28 la suta.

in functie de dimensiunea companiilor, destinatia surselor de finantare atrase in
perioada aprilie 2017 — martie 2018 nu a variat semnificativ. Astfel, in cazul
corporatiilor, imprumuturile contractate au avut ca scop construirea unui capital de
lucru (stocuri, echipamente) sau plata furnizorilor pentru 52 la suta dintre acestea
(fata de 47 la sutd in exercitiul precedent), in timp ce IMM au apelat intr-o mdsura mai
redusa la surse de finantare din afara companiei, dar le-au utilizat cu precddere in
acelasi scop (28 la suta dintre IMM au folosit fondurile pentru nevoi curente).

1
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Grafic 12. Principalele destinatii ale finantarii
atrase de IMM si corporatii in perioada
aprilie 2017 — martie 2018
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In ceea ce priveste investitiile pentru dezvoltare,
fondurile atrase din surse externe sunt folosite in
acest scop de 29 la suta dintre corporatii, in timp ce
doar 9 la suta dintre IMM directioneazad sursele de
finantare externe firmei in scopul extinderii activitatii
(in crestere fata de situatia din perioada sondajului

B [MM = corporatii . .
- anterior), Grafic 12.

Din punct de vedere al distributiei sectoriale, firmele
care isi desfasoara activitatea in agriculturd sunt mai
inclinate spre a investi fondurile atrase din surse
externe companiei in dezvoltarea acesteia,
comparativ cu firmele din alte sectoare (24 la suta

in cazul raportarii curente, comparativ cu 20 la suta
in raportarea precedenta).

Altele I

Reducerea accesului |
la finantarea interna

Investitii pentru cresterea |
gradului de inovare

In functie de criteriul tehnologic, companiile

din sectoarele cu grad ridicat de tehnologizare
(high tech) directioneaza intr-o masura mai
importanta fondurile atrase din surse externe
companiei pentru a investi in achizitii de utilaje, terenuri, cladiri, comparativ cu cele
cu grad scazut de tehnologizare (low tech).

Constituirea unui buget tampon I
pentru situatii neprevazute

Refinantarea altor datorii bancare I

Accesarea de finantare de la banci si IFN

Rezultatele exercitiului curent arata ca ponderea companiilor care in ultimele 12 luni
nu au aplicat in vederea obtinerii unui credit de la banci/IFN, din diverse motive,

s-a diminuat comparativ cu sondajul anterior, la 78 la suta (de la 85 la suta).

Acest comportament, privind o apetenta scazutd pentru creditarea bancara sau

de la IFN, defineste cu precddere IMM (78 la sutd), in timp ce in cazul corporatiilor
procentul este in jur de 51 la sutad). Dintre firmele care au apelat la astfel de finantare,
86 la suta au avut succes in a reusi sa contracteze creditul si in a primi intreaga suma
solicitata.

Dintre IMM, 22 la suta au apelat la finantare de la institutii de credit sau alte institutii
financiare nebancare, iar 19 la suta au primit aprobare pentru toata finantarea
solicitatd. Rata de succes este mai scazuta decat in cazul companiilor mari, in randul
carora jumatate au incercat sa obtina un imprumut si 44 la suta au beneficiat de
intreaga suma pe care au cerut-o, Grafic 13. Comparativ cu perioada anterioara,
procentul companiilor care nu au aplicat in ultimele 12 luni pentru credite, ca urmare
a faptului ca fondurile interne sau sursele de finantare externe companiei acopereau
nevoile firmei, s-a diminuat atat in cazul IMM (cu 3 puncte procentuale, la 33 la sutd),
cat si in cazul companiilor mari (cu 12 puncte procentuale, la 28 la suta).

Dupa sectorul de activitate, companiile din agricultura au raportat cel mai mare

procent privind aprobarea creditelor solicitate si primirea sumei in totalitate (38 la
suta). Din punct de vedere al gradului de cunoastere utilizat in servicii, accesul la
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finantare al companiilor care activeaza in domenii care presupun o intensitate mai
redusa (less knowledge intensive) este mai bun decat in cazul companiilor cu un nivel
ridicat al cunoasterii (knowledge intensive), avand in vedere procentul celor care au
aplicat pentru un credit si au primit aprobare pentru suma ceruta.

Grafic 13. Accesarea de finantare de la banci si IFN in perioada aprilie 2017 — martie 2018
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Grafic 15. Relatia companiilor nefinanciare

A3. Conditiile si factorii de influenta privind accesul la
finantare al companiilor

Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor
asupra termenilor si conditiilor

Firmele care au contractat imprumuturi de la banci sau IFN au raspuns in mare parte
ca relatia acestora cu institutiile financiare nu s-a modificat in ultimele 12 luni, iar

raportat la exercitiul precedent, perceptia companiilor asupra relatiei cu creditorii s-a
mentinut la acelasi nivel (Grafic 15).

Grafic 16. Perceptia companiilor nefinanciare

cu bancile si IFN in perioada aprilie 2017- martie 2018  asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci
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In ceea ce priveste termenii si conditiile creditelor contractate (imprumuturi in
derulare indiferent de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare,
comparativ cu exercitiul precedent, companiile au resimtit o crestere a costului
finantarii, atat din punct de vedere al nivelului ratelor de dobanda, cat si din
perspectiva comisioanelor si a altor taxe aplicabile imprumuturilor (Grafic 16).

Criteriul principal de selectie a unei institutii financiare de catre companiile
nefinanciare care au contractat credite in ultimele 12 luni I-a reprezentat, ca si in
exercitiile precedente, relatia de afaceri pe care firma o are deja cu institutia financiara
(78 la suta dintre companii). Alte criterii avute in vedere, in ordinea importantei, au
fost costurile mai reduse, conditiile, termenii de creditare sau clauzele contractuale,
precum si reputatia sau notorietatea institutiei financiare (Grafic 17).
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Grafic 17. Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la institutiile financiare
de la care au luat credite in perioada aprilie 2017 - martie 2018
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Principalele dificultati intampinate de companii in accesarea
finantarii de la banci si IFN

Printre dificultatile majore intdmpinate de companiile nefinanciare in accesarea
finantdrii de la banci si/sau IFN, in topul clasamentului se afla cerintele privind
valoarea sau tipul garantiei, nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor,
clauzele contractuale, dar si birocratia, conform raspunsurilor companiilor care au
aplicat in vederea contractarii unui credit in ultimele 12 luni. De asemenea, raportat la
exercitiul precedent, procentul firmelor care au raspuns ca nivelul prea ridicat al
dobanzilor si comisioanelor reprezinta o dificultate majora in accesarea unui credit a
crescut cu 9 puncte procentuale (Grafic 18).

Grafic 18. Dificultatile intampinate de companiile nefinanciare care au aplicat pentru credite
in accesarea finantarii de la banci si IFN in perioada aprilie 2017 — martie 2018
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F6 — Lipsa transparentei din partea institutiei financiare

Nota: Intrebare cu grila de notare (dela 1 - foarte mare, la 5 - foarte scazuta sau fara impact), unde atributul semnificativa se refera
la notele 1si 2, atributul moderata se refera la nota 3 si atributul scazuta se refera la notele 4 i 5.
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Grafic 19. Dificultati semnificative intampinate de companiile nefinanciare cu credite neperformante
si cu credite performante in accesarea finantarii de la banci si IFN in perioada aprilie 2017 — martie 2018
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:Intrebare cu grild de notare (dela T — problemé foarte presantd, la 5 — problemé foarte putin presantd), unde s-a luat in considerare

doar atributul presanta (notele 1 i 2).

Costul de finantare are un impact mai ridicat asupra categoriei firmelor de tip IMM,
comparativ cu companiile de talie mare. Astfel, daca sondajul anterior indica faptul ca
in cazul IMM care au aplicat pentru finantare cel mai semnificativ obstacol in
accesarea unui credit il reprezinta cerintele privind valoarea sau tipul garantiei
solicitate de institutia financiara, in perioada aprilie 2017 — martie 2018, pe primul loc
in ceea ce priveste dificultdtile intampinate in accesarea finantarii de catre IMM se afld
nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor. In cazul companiilor mari, desi in
exercitiul anterior clauzele contractuale cantareau mai mult in decizia de a contracta
un credit decat costul finantarii, conform exercitiului curent, costul finantarii a avansat
pe locul doi in clasamentul obstacolelor privind finantarea. Din punct de vedere al
performantei creditelor deja contractate, atat firmele cu imprumuturi performante,
cat si cele cu credite neperformante considera ca principalul obstacol intampinat in
incercarea de a accesa un credit de la banci si/sau IFN in perioada aprilie 2017 — martie
2018 il reprezinta nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor, fata de perioada
anterioara, cand garantiile solicitate de aceste institutii aveau cel mai mare impact
(Grafic 19).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



BANCA NATIONALA A ROMANIEI

lunie 2018

Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza un
chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la suta sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)?;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 28 la suta microintreprinderi, 26 la suta companii mici, 28 la suta
companii mijlocii, 15 la sutd corporatii si 2 la sutd IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 3 la suta in agricultura, 24 la suta in industrie,
27 la suta in servicii si utilitati, 10 la suta in constructii si imobiliare si 36 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 10 la sutd Nord-Est, 9 la suta Sud-Est, 11 la suta
Sud-Muntenia, 6 la suta Sud-Vest, 9 la suta Vest, 14 la suta Nord-Vest, 13 la suta
Centru, 4 la suta lifov, 25 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind (A - derulat pentru perioada
aprilie 2017 — martie 2018 accesul la finantare al companiilor nefinanciare din
Romania si (B - derulat in perioada aprilie 2017 - septembrie 2017) capacitatea
companiilor nefinanciare de a face fatd unor conditii financiare nefavorabile (evolutii
privind rata dobanzii si cursul de schimb).

intrebarile din sectiunea A vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei;

disponibilitatea surselor de finantare,

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor.

Firmele intrd in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 milioane euro
sau activul total mai mic de 43 milioane euro. Se clasificd in: A) microintreprinderi daca au: (i) mai putin de 10 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(i) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de
angajati si (ii) cifra de afaceri sub 50 milioane euro sau activul total sub 43 milioane euro. Conform acestor definitii, riamane
o categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in nici una dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de
salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).

In cazul intrebarii referitoare la cele mai presante probleme intdmpinate (intrebarea A2 din chestionar), perioada de
referintd este octombrie 2017 — martie 2018.
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Grafic A1. Structura esantionului dupd marimea firmei
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Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupd regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru
notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu rdspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii indicatori pentru
companie in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o crestere a unui indicator si procentul
companiilor care au indicat o scadere a indicatorului. Un rezultat net pozitiv poate
indica o imbunatatire a cifrei de afaceri, profitului sau marjei profitului sau o
inrdutatire a costurilor cu forta de muncd, a altor costuri sau a cheltuielilor lunare cu
costul creditului.

In cazul intrebérii ,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat

compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul
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companiilor care au indicat o problemad ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net
pozitivinseamna ca o anumita problema este semnificativa.

in cazul intrebarii ,A8: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele sase luni
a termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la bdnci si institutii financiare nebancare?”, soldul net conjunctural
reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o inasprire a
conditiilor si procentul companiilor care au indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat
net pozitiv inseamna ca o anumita conditie a devenit mai stringenta.

In cazul intrebarilor ,A9: Va rugam sa ne precizati cum a evoluat disponibilitatea
urmatoarelor surse de finantare pentru companie in ultimele sase luni?” si ,A10: Cum
apreciati ca va evolua disponibilitatea urmdtoarelor surse de finantare pentru
companie in urmatoarele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul companiilor care au indicat o crestere a disponibilitatii unei surse de
finantare si procentul companiilor care au indicat o scadere a disponibilitatii unei
surse de finantare. Un rezultat net pozitiv inseamna ca disponibilitatea unei surse de
finantare a crescut (A9) sau va creste (A10).

Opiniile acopera evolutiile din ultimele sase luni si asteptarile privind urmatoarele
sase luni.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor
fara credite in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au
credite in derulare s-a realizat dupa varianta de raspuns ,d. Nu aveti credite in
derulare”, de la intrebarea cu raspuns unic ,A7. Cum percepeti relatia din ultimele
sase luni cu bancile si institutiile financiare nebancare la care ati contractat credite
(credite in derulare indiferent de vechime)?”. Astfel companiile care au ales respectiva
varianta de raspuns au fost clasificate ca firme fara credite in derulare, iar restul, care
au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost clasificate drept firme cu
credite in derulare.
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